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 تكميل نهادهاي مالي كشور: راهبرد پشتيباني از اقتصاد مقاومتي 

 روح اله ابوجعفري 

 چكيده: 

تحقق اقتصاد مقاومتي نيازمند تاسيس نظام اقتصادي مبتني بر موازين اسلامي سازگار با شرايط و اقتضائات ايران اسلامي است. بر  

اي منسجم براي تحقق  شناسايي شده و هر جزء آن با توجه به اهداف طراحي گردد تا مجموعه اين اساس ابعاد نظام اقتصادي بايد  

اقتصاد مقاومتي داشته باشيم. يكي از اجزاي اصلي نظامهاي اقتصادي كه وظيفه مهمي براي رشد و تسهيل فعاليتهاي اقتصادي ايفا  

مل به وجود نيامنده و در حوزه نهادها، بازارها، ابزارها و قوانين باشد. در كشور ما نهادهاي مالي به شكل كا كند نظام مالي ميمي

كاستي دچار  دركشور  ومالي  فعاليتهاي  پولي  خصوص  به  اقتصاد  حقيقي  بخش  در  چه  هر  دليل  همين  به  هستيم.  جدي  هاي 

 بنيان دستاوردهاي مناسبي شكل گيرد بخش مالي براي آن مانع جدي محسوب خواهد شد. دانش

و بورس  آن   بازار  به  نسبت  بايد  كشور  بانكي  و  پولي  نهادهاي  در سالمشخصاً  كه  تا  چه  بكنند  بسياري  تغييرات  بودند،  قبل  هاي 

ريسك نوآور،  صنايع  از  براي حمايت  نياز  مورد  پولي  و  مالي  سرمايه ابزارهاي  بازار  يك  بدون  شود.  فراهم  كشور  كارآفرين  و  پذير 

مقاومت شرايط  و  اسلامي  انقلاب  با  سرمايهمتناسب  از  آن،  سرمايهي  و  شد  نخواهد  لازم  حمايت  ايراني  بخشهاى  ي  در  گذارى 

كنيم به تبيين جايگاه نظام مالي در نظام  به همين دليل در اين مقاله در ابتدا سعي مي  .كشور عموميت پيدا نخواهد كرد   توليدى

اقتصادي بپردازيم و سپس اجزا و روابط نظام مالي به عنوان يك الگوي تحليلي مورد بررسي قرار دهيم. با توجه به الگوي مورد نظر  

ايران را مورد بررسي قرار داده و خلاهاي نظا انتها براي تكميل نهادهاي مالي به  نظام مالي در  م مالي شناسايي خواهد شد و در 

 عنوان يك راهبرد موثر در پشتيباني از فعاليتهاي بخش حقيقي در اقتصاد مقاومتي راهكارهايي ارائه خواهد شد.  

كليدي: اقتصادي، صندوقهاي سرمايه  كلمات  نظام  مالي،  و  پولي  قوانين  مقاومتي،  اقتصاد  مالي،  ريسك گذنظام  نهادهاي  اري  پذير، 

 بنديرتبه 
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 مقدمه  .1

و سرمايه    اقتصادي   جهاد   سال  نام   به   گذشته   سال  نامگذاري از كار  توليد ملي و حمايت  با عنوان  امسال  و 

  مسائل   ساير  به  نسبت  اقتصادي  مسائل  فوريت  و  اولويت  از  حاكي  رهبري،  معظم  مقام  فرمايشات  مطابق  ،ايراني

نشان مي .  است  كشور را  نامها جايگاه خود  اين  در  نيز  اقتصادي    اين   علت دهد.  از طرف ديگر مراحل اصلاحات 

  و   اسلامي،  تعاليم  و   اسلام  سايه  در   كشور  يك  اقتصادي   پيشرفت   امكان  اثبات   براي  الگو  يك   ارائه   بندي،اولويت 

  .است جهاني  عرصه  در بخشيالهام  نهايتاً

  وظايف   حيطه  در   كلان،  هاياولويت   تعيين  و  كشور  حركت   كلي   خطوط   ترسيم  ما،   اسلامي   نظام   ساختار  در

  كردن   عملياتي  نهايتاً  و   بخشي   اولويتهاي   تعيين  راهبرد،  ارائه   اهداف،   اين  تدقيق  و   است؛  رهبري   جايگاه

وظيفه است  حاكميت  ترپايين  هايلايه   وظايف   جمله   از  ايشان،   هايخواسته از  يكي  اصولا  سطوح  .  اصلي  هاي 

هاي ارزشي مشخص شده است و طراحي ساز و  رشناسي فهم دقيق ارزشها و بايدهايي است كه از جانب لايه كا

دادن   نشان  وظيفه  كارشناس  گيرد.  قرار  نظر  مد  بايد  اهداف  تحقق  براي  كه  است  مقدماتي  و  نهادها  كارها، 

چگونه معاني به ماده تبديل  چگونگي تبديل ارزشها به روشها را دارد يك كارشناس واقعي بايد مشخص كند كه  

 گردند.  ها ميها تبديل به داشته شود و يا اينكه خواسته مي 

بنابراين براي تحقق توليد ملي و حمايت از كار و سرمايه ايراني نيز وظيفه كارشناسان نشان دادن چگونگي  

د و سپس اصول و قواعد تحقق آن است. ابتدا بايد معاني و مفاهيم پايه در هر كدام از اين موارد مشخص گرد 

ادبيات   در  شود.  محقق  است  ملي  توليد  رسيدن  ثمر  به  همان  كه  انتظار  مورد  نتايج  به  رسيدن  براي  مناسب 

نحوه تبديل  .  اقتصادي توليد به معناي تبديل نيروي كار و سرمايه در قالب يك فرايند به كالا و خدمات است

شود كه يكي از اجزاي بسيار مهم در اين فرايند فناوري است كه  عوامل توليد به خروجي تعبير به تابع توليد مي 

تري از  اما در ادبياتي كه مقام معظم رهبري اشاره دارند معناي وسيع .  باشد توانايي تبديل ورودي به خروجي مي 

 گردد  توليد را در نظر دارند توليد هم به موضوع كالا و خدمات باز مي 

  وسيع   ىگستره   يك  در  توليد   نيست؛  كالا  توليد   فقط   مقصودم  چه؟   يعنى  »توليد 

  معرفت،  توليد   ثروت،  وليد ت  فناورى،  توليد   علم،  توليد   كار،  توليد .  باشد   ملت  شعار  بايد 

  توليد   همه   اينها  كارآمد؛   انسانهاى  توليد   و   كالا  توليد  منزلت،  و عزت  توليد  فرصت، توليد 

  هم   و   دولت  هم  وسيع،   ىگستره   اين  در   كه  است   اين  در  ما   ملت   سعادت   رمز.  است

بيانات.بگماريم  همت  توليد   اين  بر   ملت،   مطهر   حرم   مجاوران   و   زائران  اجتماع   در  «. 

 1385/ 1/1رضوي،

نظام اقتصادي  نكته حائز اهميت در اين زمينه آن است كه توليد در فرايند اقتصادي در ارتباط با ساير اجزاي 

گيري و هر مبادله  شكل  ايمعنادار خواهد بود كه يكي از مهمترين آنها نظام مالي است. هر فعاليت اقتصادي بر
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نظام مالي نقش آفرين  براي تامين آن و تسهيل فعاليتهاي مرتبط با  است و  اقتصادي بر انجام نيازمند منابع مالي  

ايران خلاهاي موجود در نظام مالي را  مي  اقتصادي در  به نظام  با نگاه جامع  تا  باشد. در اين مقاله سعي داريم 

   براي تامين مالي توليد ملي نشان دهيم. 

 

 در ايران   مالي در فضاي كسب و كار جايگاه نظام   .2

وري  بوم اين بنگاهها براي رشد و نمو آنها در ايران از بهره دهد كه زيستتحليل فضاي كسب و كار نشان مي 

شده است كه نسبت    114حائز رتبه    2012كافي برخوردار نيست. شاخص فضاي كسب و كار در ايران در سال  

پيش   ا  4به سال  است.  تنزل داشته  نشان رتبه  امر  مختلف مي ين  ابعاد  از  بنگاهها  بودن  تنگنا  در  باشد دهنده  

جدول   در  كه  به    3همانگونه  كه  بنگاههاست  اعتبار  اخذ  شاخص  جدي  مسائل  از  يكي  است  شده  داده  نشان 

دهنده آن است كه تا چه ميزان نظام اطلاعات اعتباري و قوانين  گردد. اين شاخص نشان ساختار نظام مالي باز مي 

 كند.  ثيقه و ورشكستگي در ايران دسترسي به اعتبار براي بنگاهها را تسهيل مي و

 ( world bank, 2012). شاخصهاي اخذ اعتبار2جدول 
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 شاخص

 98 96 - - - - - - رتبه 

قدرت حقوق قانوني  

(0-10) 
4 4 4 4 4 4 4 4 

عمق اطلاعات  

 ( 6-0اعتباري )
2 3 3 3 3 3 4 4 

درصد پوشش  

 عمومي
- 13.7 13.7 22.2 21.7 31.3 22.7 26.5 

درصد پوشش دفاتر  

 خصوصي 
0 0 0 0 0 0 4.5 24.4 

باشد در صورتي كه رتبه ايران در  مي   119در اين شاخص ميانگين رتبه كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا  

 ( world bank, 2012)باشد مي  98سال 

باشد كه اقتصاد ايران را ابعاد مختلف مورد بررسي قرار داده  پذيري كشورها مي ديگر در مورد رقابتگزارش  

گيري و  متغيير مختلف مورد اندازه   111كشور مورد بررسي و حدود    142، وضعيت  2011است. در گزارش سال  

  7شاهد بهبود    2010به سال    تعيين شده است كه نسبت  62مقايسه قرار گرفته است. رتبه ايران در اين گزارش  

اي هستيم. در اين گزارش  ايران در مرحله گذار از اقتصاد متكي بر منابع به اقتصاد متكي بر كارايي شناخته  رتبه 

 شده است. 
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دسته شاخص به دست آمده است در بخش مالي شاخصهاي دسترسي به    12در اين شاخص كه از تركيب  

الي، تامين مالي از طريق بازارهاي محلي سهام، سهولت دسترسي به وام،  خدمات مالي، قابليت تامين خدمات م

ها و قوانين و مقررات  گذاري مشترك، محدوديت در جريان سرمايه، صحت و سلامت بانكدسترسي به سرمايه 

 شود.  مربوط به بورس اوراق بهادار را شامل مي 

 ( world competitiveness report," 2011"). شاخصهاي توسعه بازارهاي مالي3جدول 
رد

 يف
 رتبه  امتياز شاخص

 134 3.1 دسترسي به خدمات مالي  1

 130 3.1 قابليت تامين خدمات مالي  2

 80 34 تامين مالي از طريق بازارهاي سهام محلي  3

 137 1.7 سهولت دسترسي به وام  4

 133 1.8 پذير گذاري ريسك دسترسي به سرمايه 5

 113 4.8 بانكها سلامت  6

 89 3.9 مقررات مبادله اوراق بهادار 7

 89 4.0 شاخص حقوق قانوني  8

 

امتياز ايران    2011شده است و در سال    120است كه حائز رتبه    3/   37اندازه    به  2010امتياز ايران در سال  

كرده است. اين امر نشان دهنده  تنزل پيدا    123تنزل پيدا كرده است كه به همين ترتيب رتبه ايران به    09/3به  

تر شده است. اما از طرف ديگر موانعي نيز در اين گذار وجود  اين است كه در بخش نظام مالي وضعيت سخت

دارد كه بر اساس اين گزارش مهمترين آن دسترسي به تامين مالي است كه در مجموعه ساختار مالي با مشكل  

 ( world competitiveness report," 2011")روبروست.

ايران  2نمودار   در  كار  و  كسب  انجام  مشكلات  مهمترين   .("world competitiveness report," 

2011 ) 
 

 19.4 دسترسي به تامين مالي

 13.7 گذاريثبات سياست

 11.1 تورم

بوروكراسي ناكارآمد 
 دولتي

10.6 

 9.9 زيرساخت ناكافي

كننده مقررات محدود
 نيروي كار

7.0 

 5.8 مقررات ارزي

كمبود نيروي كار 
 كردهتحصيل

4.5 

اخلاق كار ضعيف در نيروي 
 كار

4.3 

 4.2 فساد
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نصيري اقدم و نادران در يك مطالعه موردي در مورد بنگاههاي كوچك نشان دادند كه تامين منابع مالي در  

بنگاههاي ايراني دچار مشكلات جدي است به همين دليل بسياري از بنگاهها از منابع داخلي فرايندهاي بنگاه را  

مالي تامين  به شيوه  آزادانه  مالي كنند. هزينه عدم دسترسي  بنگاه  ترين هزينه متناسب مهم   تامين  بر  است كه 

شود. در واقع اين محدويديت يكي از دلايلي است كه كسب حقوق مالكيت جديد و حفاظت از حقوق  تحميل مي 

بنگاه، پرهزينه مي  بوم فعاليت  از چارچوب نهادي، قدرت رقابت  كند. اين هزينه موجود را در زيست  هاي ناشي 

 ( 1385, نادران & اقدميري نص)كنند. در بلند مدت از صنعت خارج مينمايد و بنگاه را مجدود مي 

  فعاليتهاي   ارتقا  براي  محيطي   مسائل  از  آنها  كه  دهد مي   نشان  ايران  در  بنگاهها  موجود  وضعيت  مطالعه

  رشد   مسئله   مهمترين   كه  است  شده  داده   نشان  ايران  در   مطالعات  طبق.  برند مي   رنج   بازار  در   رقابت  و  نوآورانه

  نوآورانه   فعاليتهاي  توسعه  امكان  بنگاهها  تا  شده   باعث  كه  باشد مي   مالي   منابع   به   مناسب  دسترسي  عدم  بنگاهها

 است   شده  بنگاهها  توزيع  توازن   عدم  به  منجر  امر  اين  و  باشند   نداشته  خود  پذيريرقابت  بهبود  راستاي  در   را  خود

  وابسته   دولتي   ساختار  به  اغلب  نيز  بزرگ  بنگاههاي  و  هستند   كوچك  و  خرد  بنگاهها  از  بسياري  كه  ايگونه   به

 . داد خواهيم قرار  بررسي مورد  را نوآورانه  فعاليتهاي  مالي  تامين  نظري مباحث ادامه  در. باشند مي 
 

 رابطه نظام مالي با اقتصاد  .3

اقتصادي، مستلزم وجود دو بخش حقيقي  نظام  بهينه هر  و تحت    2و مالي   1عملكرد  قدرتمند  و مكمل  كارا 

تا حاصل  باشند  با يكديگر  بايد همگام و همسو  اين دو بخش همانند دو چرخ يك دوچرخه مي  نظارت است. 

كنار   در  بخش  دو  اين  برنامه  بر  مبتني  و  پويا  فعاليت  آورد.  ارمغان  به  را  اقتصادي  توسعه  و  رشد  آنها  عملكرد 

 
1- Real Sector 
2 - Financial Sector 

 4.1 نرخ ماليات

 3.5 مقررات ماليات

 0.9 عدم ثبات دولت

 0.5 سلامت پايين عمومي

 0.4 جرم و دزدي
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مطلوب  حركت  براي  كافي  و  لازم  شرط  نظام    يكديگر  هر  بلندمدت  و  باثبات  تعادل  رود.  مي  بشمار  اقتصادي 

 اقتصادي هنگامي بدست مي آيد كه اين دو بخش با ارتباطات دروني خود شرايط تعادلي عمل كنند.

 . تاثير ساختار بخش مالي بر بخش واقعي 1شكل 
 بخش مالي اقتصاد 

 بخش دولتي                             بخش غيردولتي 

 بازارهاي مالي 

 بازار مالي كوتاه مدت 

 

 

 بازار مالي ميان مدت 

 

 

 بازار مالي بلندمدت 

 

 بخش واقعي اقتصاد 

 بازار كالا و خدمات 
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پيش نياز يك ارتباط بين توسعه مالي و رشد اقتصادي مستلزم ناديده گرفتن فروض نئوكلاسيك است. بدون  

نيست چون در    وجود هزينه هاي معاملاتي و مبادلاتي و در جهاني با تقارن اطلاعات ديگر نيازي به نظام مالي

سطح و نوع    يك فرايند طبيعي سرمايه به سمت پروژه هايي با بيشترين بازده مي رود. دوم اينكه در اين مدل 

هستيم و نياز به نوع    3توسعه مالي نيز بي تاثير است در صورتي كه در جهان واقع شاهد نامتقارن بودن اطلاعات 

تصادي كه در آن هستيم داريم. بخش مالي اقتصاد را مي توان مجموعه اي از  خاصي از نظام مالي بسته به نوع اق

پس انداز كنندگان، وام گيرندگان و موسسه هاي مالي دانست  كه داراي ارتباط متقابل با يكديگرند. اين بخش 

ي عبارت است وظيفه انتقال پس اندازها و تخصيص آنها به عنوان منابع سرمايه گذاري را به عهده دارد. بخش مال

از مجموعه اي از نهادهاي مالي كه براي تسهيل جريان پول و اعتبار بين بازرگانان، خانوار و دولت تاسيس شده و  

 در بازارهاي مالي به فعاليت مي پردازند. 
 

 . شبكه تشكيل دهنده نظام مالي 2شكل 

 
3 - Information Asymmetry 

 سرمايه بازار  بازار پول 
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 ( 1383نژاد،ماخذ)والي 

مالي  نظام  نهايت   هدف  در  و  اقتصادي  رشد  به  كمك  راستاي  در  مالي  منابع  بهينه  تخصيص  توان  مي  را 

 افزايش رفاه عمومي دانست. اين نظام انجام وظايف متعددي را بر عهده دارد: 

 جذب و توزيع پس اندازها )تجهيز و تخصيص منابع(  •

 توزيع ريسك و مديريت آن  •

 تعيين قيمت وجوه و سرمايه  •

 حليل آن انتشار اطلاعات و ت  •

 ( 1378تسهيل داد و ستدها )ايجاد نقد شوندگي()شيوا، •

به درجه رشد و توسعه اقتصادي بستگي دارد؛ از اين رو كشورها بر حسب درجه    ميزان پيشرفت نظام مالي

بخش    توسعه يافتگي داراي نظام هاي مالي گوناگون هستند. در بيشتر كشورهاي در حال توسعه كاركرد بهينه 

مالي به شكل بايسته مورد توجه قرار نگرفته است و اين بخش تنها به كانالي براي انتقال سرمايه به بخش هايي  

كه به تشخيص برنامه ريزان )مديران دولتي( از اولويت برخوردار است تبديل شده اند. در اين كشورها عدم توجه  

بع مالي، تضعيف نظام مالي را از جنبه هاي متعددي در  به ميزان كارآيي بخش مالي و بهبود آن براي بسيج منا

پي داشته است. به عنوان نمونه تخصيص منابع مالي را نابهينه ساخته و اعطاي اعتبار با نرخهاي يارانه اي بازده  

جهاني در گزارش سالانه    مطلوب بر فرايند توليد نداشته است. از اين رو و در راستاي بهبود بازارهاي مالي بانك 

ميلادي( انتشار داد، ايجاد يك    1989)   1368خود كه تحت عنوان »نظامهاي مالي و رشد اقتصادي« در سال  

 ( Gelb ، 1989 بخش مالي كارآمد و تابع بازار آزاد را عامل ضروري براي رشد مستمر اقتصادي اعلام داشت.)
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 نهاييوام گيرندگان 

 

 خانوار 

 بنگاه 

 دولت 

 هاي مالي: واسطه

بانكهاي تجاري، شركتهاي بيمه، شركتهاي سرمايه گذاري، 

 صندوقهاي بازنشستگي و غيره

 

 هاي مالي:  ساير موسسه

هاي تامين سرمايه و بانكهاي رهني و  كارگزارن، بانك

 بانكهاي توسعه اي و غيره 

 

 وام گيرندگان نهايي

 

 خانوار 

 بنگاه 

 دولت 

 

 وجوه 

 دارايي 

 مالي 

 وجوه

 دارايي 

 مالي



 
همایش سالانه اقتصاد مقاومتی اولین    

 

 

 

تامين منابع مالي ارزان، به اندازه و بهنگام را براي فعاليتهاي بخش حقيقي اقتصاد بر  نظامهاي مالي وظيفه  

از نكات كليدي در نظر گرفت كه به عنوان  توان نقش تسهيل عهده دارند. در حقيقت مي  گري را در اين نظام 

 بخش مجازي بايد در خدمت بخش حقيقي اقتصاد قرار گيرد.  

 

 اركان نظام مالي  .4.1

  اخير   دهه   ادبيات  در   اقتصادي  رشد   تداوم  و  استحكام  تحريك،  در   مالي  بخش  كليدي   و  حساس   نقش 

  انفرادي   كاركرد   كيفيت   گرو   در   مالي   نظام   پايداري  و   كارايي  تضمين .  است  گرفته   قرار  فراوان   تأكيد   و   توجه   مورد 

 :   كرد  بنديطبقه  زير صورت به توانمي  را  مالي  نظام يك اركان. باشد مي آن  اركان  پويايي  تعاملات و

 . باشند مي ....  و  مشتقه  اوراق سهام، قرضه، اوراق مانند  مالي،  تعهدات  بر مبني  اسنادي :  مالي  ابزارهاي •

  مانند   گردند،مي   مبادله  مالي  ابزارهاي  آنها  قالب  در  كه  كارهايي  و  ساز  يا  هاسكان :    مالي  بازارهاي •

 .  هستند ....  و  غيررسمي و  رسمي ثانويه،  و  اوليه بدهي،  و  سرمايه بازارهاي

  و   تجاري  بانكهاي  مانند   نمايند مي   مبادله  و  انشاء  را  مالي  ابزارهاي  كه  هستند   نهادهايي:    مالي  نهادهاي •

اجاره    و   رهن   شركتهاي   بندي، رتبه   عاملان   گذاري،سرمايه   شركتهاي   اجتماعي،   تأمين  و   بيمه   شركتهاي   تخصصي، 

 و ... 

 باشند،مي   مالي   بازارهاي  در  مالي  نهادهاي  فعاليتهاي  و  روابط   بر   حاكم  قوانين:    مالي  مقررات  و   قوانين •

 .... .   و  انشاءسازي حسابداري، مالياتي، مالكيتي، مقررات  مانند 

  اقتصاد   آحاد  بين  دهيوام   و  گيريقرض   فرايند   تسهيل  و  مبادله  وسيله  سازيفراهم  مالي،  سيستم  عمده  هدف

  كه   دارد  عهده  بر   را  وظايفي  مزبور   سيستم  اصلي،  هدف  اين  تحقق  راستاي  در.  باشد مي   مالي  مازاد  و   كمبود  دچار

 :   از است عبارت

   تسويه و  تهاتري  پرداختهاي •

  سرعت  حداكثر و  معاملاتي  هزينه  حداقل با مالي  منابع  تخصيص  •

   اقتصادي  منابع انتقال و  نقل •

   مالي  معاملات  در  ذاتي ريسكهاي مديريت •

  كارا طور  به  شفاف  اطلاعات ارائه •

   مالي كامل  و  متنوع  خدمات ارائه •

مي  را  اركان  اين  از  يك  هر  مالي  نظامهاي  ارزيابي  اينكه  هنگام  به  توجه  با  اما  داد.  قرار  بحث  محل  توان 

ر اساس بازارهاي  كنند. نظامهاي مالي را ببازارهاي اصلي در نظامهاي مالي كاركردهاي اصلي فوق را محقق مي 

 دهيم.آن مورد بررسي قرار مي 
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 بازار پول  .4.2

ابزارهاي است.    مدت  كوتاه   و  زياد  بانقدينگي  _   بازار پول يك بازار عمده فروشي براي بدهي هاي كم ريسك

موجودي    مالي كوتاه مدت كه سررسيد باز پرداخت آنها كمتر از يك سال است در اين بازار معامله مي شوند.

نمايندگي  ابزارهاي   توسط  بهادار منتشره  اوراق  و  تعهدات خزانه داري  از  پولي شامل حجم عظيمي  بازار  بدهي 

هاي دولت مركزي مي باشد . همچنين گواهي هاي سپرده قابل انتقال ،اسناد قرضه شهرداري ها و اوراق بهادار  

 .  تجاري در بازار پول معامله مي شوند 

است كه شركتها و موسسات داراي وجوه مازاد قابل توجه ، توسط اين    يكي از امتيازات عمده بازار پول اين

 بازار به متقاضيان دسترسي پيدا نموده و وجوه نقد خود را در اختيار آنان قرار مي دهند .
 

 بازار سرمايه  .4.3

قرار مي  بازار سرمايه بازاري است كه ابزارهاي مالي بلند مدت با سررسيد بيش از يكسال در آن مورد معامله  

 وظايف اين بازار در مفهوم گسترده آن به شرح زير است :  گيرد .

 .تشكيل سرمايه در اقتصاد ملي  1 

 .مسئول تامين سرمايه بنگاهها 2

 .تعيين ارزش و قيمتهاي ذاتي ابزارهاي مالي  3

اندا پس  محل  از  كافي  منابع  توانند  نمي  خود  سرمايه  تامين  براي  كه  تجاري  بنگاههاي  و  زهاي  شركتها 

  خود   كسري  توانند   مي  كه  شوند   مي  روبرو  وجوه  كسري  با  نمايند   فراهم(    استهلاك  ذخاير  و   انباشته  سود)   خود

 :  كنند  تامين  زير راههاي  از يكي  از را

 .انتشار سهام عادي و ممتاز )ابزارهاي مالكيتي ( 1

 .انتشار اوراق قرضه )ابزارهاي بدهي بلند مدت ( 2

 پول )توسط ابزارهاي بدهي كوتاه مدت ( .استقراض از بازار 3

به اين روشها تامين مالي بيروني مي گويند .همچنين حكومت هاي محلي و مركزي و موسسات و نهادهاي  

بانكهاي تجاري مجاز به پذيره نويسي    تابعه نيز جهت تامين مخارج سرمايه اي خود وارد بازار سرمايه مي شوند .

بورس اوراق بهادار نيز    نقش بزرگي در خريد تعهدات بخش عمومي ايفا مي كنند .   سهام اوراق بهادار نيستند ولي

ام عادي و ممتاز و مشتقات آنها سه  نظير  سهم  صاحبان حقوق  يا  مالكيتي  ابزارهاي  اغلب    از آنجا كه محل معامله

 است ، بازار سرمايه محسوب مي شود . 
 

 ضمانت بيمه و  بازار   .4.4
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بقاي اقتصادهاي پيشرفته است. دستگاه مالي در اقتصاد همانند دستگاه گردش خون در  توسعه بازار مالي راز  

كند. اين سه  كند و در اين ميان بيمه در كنار بورس و بانك اين ساختار تكميل مي بدن نقش حياتي را ايفا مي 

فعالي و تسهيل ديگر  مالي  اساسي در توسعه  نقش  ايفا مي تهبازار  اقتصادي  بانك  اي  براي تسهيل گردش  كنند. 

سرمايه  و  داراپول  و  سرمايه  گردش  تسهيل  هدف  با  بورس  نقدي  سرمايه ييهاي  ايجاد  هاي  قصد  با  بيمه  و  اي 

شود. بيمه به تنهايي به توسعه بازار پول )بانك( و بازار سرمايه )بورس(  اطمينان و مالكيت داراييها تشكيل مي 

 كند.  كمك مي 

بازار توسعه  در  بانك  و  بيمه  م  نقش  گروه  دو  اين  بازار  ماهيت  از  مي ؤسرمايه  ناشي  بدون  .  شودسسه  پول 

اطمينان   ايجاد  توان  نقدي  سرمايه  و  پول  وجود  بدون  بيمه  و  بود  نخواهد  كارساز  سرمايه  تشكيل  در  اطمينان 

نمي  دوام  اطمينان  شرايط  فقدان  و  پولي  سرمايه  وجود  با  سرمايه  بازار  سرندارد.  بازار  يك  متقابلاً  مايه  آورد. 

ها بيمه در كليه شاخه   هاي پولي راه به جايي نخواهد برد.مند از شزايط اطمينان و فاقد جريان كافي سرمايه بهره

ها بازار مالي است كه بيمه  كنند. يكي از اين زمينه و رشته فعاليتهاي اقتصادي به گسترش اطمينان كمك مي

بازي مي  بازارهاي پولنقش فعالي در آن  بازار تحت  و سرمايه و نوسانها و ضربه   كند. حساسيت  پذيري اين دو 

 ثير تحولات اقتصادي و غير اقتصادي، نيازمند سازوكار مناسب براي ايجاد اطمينان در اين بازارها است.  أت

 :كند نحوه ايجاد سرمايه را به وسيله حلقه واسط بازار ايجاد اطمينان مشخص مي زير شكل 

 ا به وسيله حلقه واسط بازار ايجاد اطمينان نحوه ايجاد سرمايه ر:  3شكل 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

باشد. در بازارهاي مالي ايران كه بازار پول و بازار  نقش بيمه در كشورهاي در حال توسعه ضعيف و نارسا مي

نياز   بيشتر  تكامل  و  رشد  به درجه  بانسرمايه  قلمرو  در  عمدتاً  پول  بازار  مجموعه  كدارند،  در  سرمايه  بازار  و  ها 

بورس يا بازار ثانويه محدود شده است. گسترش اين دو بازار بدون بازار بيمه ميسر نخواهد بود. راهكارهاي عملي  

برداري واقع  ه اي مورد بهر اين است كه نقش بيمه در بازار ملي بطور دقيق ارزيابي و سازوكارهاي پيشرفته بيمه 

هاي تخصصي در قلمرو بازار از جمله بيمه  شود، تا بيمه جايگاه اصلي خويش در اقتصاد را پيدا كند. ايجاد بيمه 

 . انجامد سپرده، بيمه سهام، بيمه بدهي و بيمه ساير اقلام مالي به توسعه بازارهاي پول و سرمايه مي 

 

 بازار مالي

 بازار سرمايه)بورس(       بازار پول )بانك(    

 بازار تـأمين مالي)بيمه(                

 پول+                                 اطمينان=                              سرمايه                  
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رسد در  و ضرورت بازسازماندهي نظام مالي در ايران در جهت تحقق توليد ملي به نظر مي   با توجه به اهميت

بازمهندسي كرد. اجزاء، روابط و تعاملات بين نظام   بايد اين نظام را  ابعاد مختلف  از  راستاي طراحي سيستمي 

اي طراحي گردد. در اين  بهينه مالي و ساير زيرنظامهاي اقتصادي مانند توليد، مصرف و بازار هر كدام بايد به نحو  

راستا يكي از مسائل مهم اين است كه نظام مالي كشور فاقد برخي نهادهاي مالي لازم براي تحقق كاركردهايش  

باشد. البته لازم به ذكر است كه طي ساليان گذشته با توسعه نظام مالي و به طور مشخص بازار سرمايه شاهد  مي 

گذاري و يا شركتهاي تامين سرمايه هستيم كه منشا  ندوقهاي مشاع سرمايه حضور نهادهاي مالي جديد مانندص

سنجي ايران شكل گرفته است. اما اين نهادها اند. در بازار پول و ضمانت نيز نهاد رتبه خدمات ارزشمندي بوده 

لي نيز بايد در  نوپا هستند و بايد توجه بيشتري به آنها داشت و از طرف ديگر ساير نهادهاي  لازم براي توسعه ما

 نظر گرفته شود.  

 نهادهاي بازار پول  .5.1

 بانك توسعه اي   .5.1.1

توسعه اقتصادي در كشورهايي كه عقب مانده    ، آمد آن   بانك هاي توسعه در دستيابي به توسعه صنعتي و پي

به ايجاد    انجهسطح    در   دليل همين  به   و   كردند  ايفا  اي  سازنده   و   مثبت   –موثر  نقش  ، ياكمتر توسعه يافته بودند  

  د. قرار گيرن  آنان كمك شده است تا به عنوان ابزاري در اختيار برنامه هاي توسعه اقتصادي ملل جهان ش و گستر

  آن   بر  نيز   كشورها  برخي  موفق  تجارب  و  دارند   نظر   اتفاق  آن   بر   تقريبا  ايتوسعه   بانكداري  پردازاننظريه   اكثر  آنچه 

  را   منابع  تخصيصي   و   تجهيز  يعني  تجاري،  بانك  وظايف  همان  ايتوسعه   بانك   كه  است  قرار   بدين  گذاردمي   صحه

  هدايت   و   اقتصادي   توسعه   روند   تسريع   و   تسهيل   هدف  راستاي   در.  است  متفاوت  راهبردهايش  ولي   ميدهد،  انجام

  بر   اي   توسعه  مالي  موسسات  ،براي   است  راهبرد   دو   به  معطوف   كه   را  زير   وظيفه   دو   توان  گذاريها،مي   سرمايه

 :شمرد

 ( مالي  وظايف)بنگاه  نگاه به  معطوف  راهبرد   •

 ( مالي  غير وظايف) بازار نهاد به معطوف  راهبرد •

  كشور   از   خارج  و   داخل  از  مناسب  نسبت  به   شرايط   با   را  مدت  بلند   مالي  منابع  ايتوسعه   بانك  اول   راهبرد   در  

  خصوصي   بخش  كارآفرينان  به  تخصصي  هايمشاوره   با   همراه  مناسب  نسبتا  شرايط   با  را  آنها  و  كند مي   تجهيز

  فعاليت   و  كارآفريني   هايويژگي  كوشد مي   است،  اول   راهبرد  با  همگام  معمولا   كه   دوم   راهبرد   در   .ميدهد   تخصيص 

 . دهد  كاهش را  معاملاتي هايهزينه  و كند  تقويت  را خصوصي  بخش

  اطلاعات   و  تجربه   ،(اقتصادي  خرد  سطح  در)   اقتصادي  بنگاههاي  با  گسترده  ارتباطات  سبب  به  ايتوسعه   بانك

  كلان،   هايريزي برنامه   و  هاسياستگذاري  در   رو   اين   از  آورد، مي   دست   به   را  هاآن   مشكلات  و   فعاليت   از   ايارزنده
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  تنظيم   به  طريق  اين  واز  جويد مي   مجدانه  مشاركت(  اقتصادي  كلان  سطح)  ماليات  و  تجارت  و  كار  قوانين  وضع

  .رساند مي   مدد بازار در  رقابتي  فضاي  ارتقاي  به  مجموع  در  و  معاملاتي  هايهزينه  كاهش  و  اقتصادي روابط 

 بانك امين  .5.1.2

دارند مي توان به بانكهاي امين اشاره كرد.    از جمله نهادهايي كه در اقتصاد بانك محور ژاپن محوريت خاصي

حقيق اع  تدر  بخش  امين  ژظبانكداري  بانكداري  صنعت  از  بانكها مي  اين  است.  داده  اختصاص  خود  به  را  اپن 

ه ب  خدمات تامين مالي را با خدمات مديريت دارايي تلفيق نموده اند. آنها علاوه بر ارائه خدمات بانكي سنتي با با

نمايند. از جمله خدمات ارائه شده  كارگيري تخصص خود در زمينه مديريت داريايي، مشتريان بيشتري جذب مي 

بان اين  گذاري، مديريت پرتفوي دارايي هاي مالي مشتري، مديريت املاك  ه سرمايه ركها ميتوان به مشاوتوسط 

برنامه  و  گذاريمسكوني  سرمايه  زمينه  در  دارايي   ريزي  نوع  اين  دارايي در  امانتداري  و  ارزشمند هها  مالي  اي 

 نمود.   مشتريان، اشاره 

 اعتبارسنجي  .5.1.3

هاي اعتبارسنجي، به عنوان يكي از راهكارهاي عملياتي بهبود فضاي كسب و كار در  نمودن سامانه عملياتي

مي  محسوب  بانكي  ساله  فضاي  پنجاه  قدمتي  از  صنعت  اين  است.  شده  مواجه  روزافزون  رغبتي  با  كه  شود 

مي  دهه برخوردار  در  آن  توسعه  و  ايجاد  و  برخو باشد  تصاعدي  روندي  از  اخير  تقاضاي  هاي  است.  بوده  ردار 

بانك مالي  منابع  براي  كشور  در  موجود  سالروزافزون  در  حقوقي  و  حقيقي  اشخاص  سوي  از  و  ها  اخير  هاي 

ايجاد و توسعه  ها و خلا محدوديت  اعتباري مشتريان، ضرورت  ارزيابي  هاي اطلاعاتي موجود در زمينه بررسي و 

ساخت. بر همين اساس مجموعه وزارت امور اقتصادي و  ايان  بندي و اعتبارسنجي را بيش از پيش نمنهاد رتبه 

هاي دولتي و خصوصي و ساير موسسات اعتباري كشور اقدام  دارايي، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، بانك

ها نمودند. نتيجه اين امر تاسيس شركت  به ايجاد الگويي غيردولتي جهت تامين اطلاعات اعتباري مورد نياز بانك 

 بود.   1385بندي اعتباري ايران در آبان ماه سال  ه رتبه مشاور

برخي از آثار سامانه اعتبارسنجي بر دسترسي به تسهيلات در راستاي بهبود فضاي كسب و كار به اختصار  

 شود: ارائه مي 

o         مؤسسات رتبه( بندي اعتـباريCredit Bureau  و يا اصطلاحا ) از جمله عناصـر    هاي اعتبارسنجي سامانه

به  مالي  نهادهاي  و  ساختارها  زيربناي  ميضروري  تسهيل  شمار  را  مالي  منابع  به  دسترسي  فرآيند  كه  روند 

سازمانمي  دليل  همين  به  آن بين هاينمايند.  تاسيس  جهاني  بانك  نظير  حال  المللي   در  كشورهاي  در  را  ها 

 دهند.توسعه مورد حمايت قرار مي 
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o         درصد مردم ساكن در كشورهاي در حال توسعه به خدمات مالي رسمي دسترسي  25از    امروزه كمتر

درصد است. سامانه اعتبارسنجي به عنوان عامل  90دارند در حاليكه اين نسبت در بازارهاي توسعه يافته بيش از  

 . نمايد ها نقش اساسي ايفا مي بسيار مهمي در توسعه خدمات مالي به صورت عادلانه در همه بخش 

o         هاي تجاري  بانكها در فرآيند توسعه خدمات مالي نقش كليدي برعهده دارند. اين در حاليست كه بانك

دهند و از آنجاييكه ارائه خدمات به كسب و كارهاي كوچك  منابع خود را عمدتاً به شركتهاي بزرگ اختصاص مي 

 گيرند.  رد توجه قرار مي رو اين بخشها كمتر موبر است از اينو آحاد مردم بسيار هزينه 

o         شود خدمات  ايجاد سامانه اعتبارسنجي يك تحول عمده در رويكردهاي سنتي بانكها است و موجب مي

 مالي توسعه يافته و هزينه هاي ارائه خدمات و  اعتبارات مالي كاهش يابد. 

o         ه اعتباري تسهيلات گيرندگانسامانه اعتبارسنجي در واقع سيستمي است كه اطلاعات مرتبط با سابق 

ها، مؤسسات مالي و اعتباري و ساير منابع  هاي بزرگ( را از طريق بانك )افراد، كسب و كارهاي كوچك و شركت 

« منتشر مي كند.  Credit Reportنمايد و بر اساس آن گزارشي تحت عنوان »آوري مي عمومي در دسترس جمع 

هاي رياضي و آماري، امتيازاتي نيز به هر فرد و يا  خام، بر اساس مدل  ها علاوه بر ارائه اطلاعاتدر اين گزارش 

 نمايد. گيرنده را برآورد مي گيرد كه احتمال عدم بازپرداخت تسهيلات توسط وام شركت تعلق مي 

o        اند بطوريكه تعداد آنها در ده  هاي اعتبارسنجي در سال هاي اخير رشد چشمگيري داشتهتعداد سامانه

  برابر شده است. 5گذشته حدود سال 

o          كشور دنيا، با استفاده    51شركت كوچك و زودبازده در    5000بر اساس مطالعات بانك جهاني در مورد

سامانه خدمات  محدوديت از  اعتبارسنجي،  تسهيلات  هاي  به  دستيابي  احتمال  و  يافته  كاهش  مالي  تأمين  هاي 

 است.  ه اعتباري با روند رو به رشدي مواجه بود 

o         سامانه برائت،  فقهي  اصل  و  عدالت  بنيادين  اصل  جمله  از  اسلامي،  مسلم  اصول  برخي  مبناي  هاي بر 

 گيرند.        اعتبارسنجي به عنوان يكي از مهمترين ابعاد نظام بانكداري اسلامي مورد بررسي قرار مي 

o        شدن درصد از معوق  80تا    40طور متوسط تا  هاي اعتبارسنجي ب بر اساس مطالعه بانك جهاني، سامانه

 ( 1389،ايران  اعتباري بنديرتبه  مشاوره شركت  )كند.تسهيلات بانكي جلوگيري مي

  

 نهادهاي بازار سرمايه  .5.2

 ( vc)پذير ريسك   گذاري سرمايه  .5.2.1

  انجام   قابل  مختلفي   مكانيزمهاي  طريق  ،از  تكنولوژي   ي  توسعه  با  مرتبط   نوآورانه   فعاليتهاي  مالي  منابع  تأمين

  زيرا .است  برخوردار   اي  العاده  فوق  اهميت  از  پذير  ريسك  گذاري   سرمايه   صندوقهاي  ،نقش   ميان   اين  در   كه  است
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  ها   فعاليت  نوع  اين   در  گذاري  سرمايه   مدت  بلند   ماهيت  و   نوآورانه  هاي  طرح   در  نهفته   ذاتي   ريسك   علت   به

 .نيستند  مناسب  آنها مالي  تأمين جهت  اعتباري و  مالي  ،مكانيزمهاي

 :كنيممي  اشاره تعريف چند  به  اينجا  در كه  است شده  ارائه پذيرريسك  گذاريسرمايه  از  متعددي تعاريف

 (Cambridge Dictionary) شومي  گذاريسرمايه  بالا ريسك  با بخصوص  نوپا شركتهاي در  كه پولي  

 :كند مي   ارائه پذيرريسك  سرمايه از  تريدقيق  تعريف شركتي حاكميت لغت  فرهنگ

  واگذار   شركت   كنترل   و   مالكيت   قبال   در  بالا  انتظار  مورد   رشد   با   كوچك   و   نوپا  شركتهاي   به   كه  وجوهي 

 ( Corporate Governance Glossary. )شودمي 

  دارد   همراه   به   را  متفاوتي   تعاريف  آنها  ساختار  و   نوع   به   بسته  متفاوت  اقتصادهاي  در   پذيرريسك   گذاري سرمايه

  آمريكا   در  كه  پذيرريسك   گذاريسرمايه   ولي.  كند مي   بازي  اقتصاد  اين  در  متفاوتي  هاينقش   صورت  همين  به  و

  از   بسياري  الگوي  بعدها  كه  گشت  سيليكون  دره   در  اقتصادي  فراوان  رشد   منشا  و  گرفت  شكل  بار  اولين  براي

 :داشت همراه  به  را  خاص ويژگي  چند  شد  كشورها

 .كند مي  تامين را رشد  حال  در  سرعت به و  كوچك  و  نوين  شركتهاي مالي منابع •

 .شودمي  سهيم  شركتها اين مالكيت  در •

 .كند مي   كمك  نوين فرآيندهاي   و خدمات محصولات، توسعه  در •

 .كند مي  افزايي ارزش  نظر  مورد  شركت براي  خود،  فعالانه  مشاركت با •

 .پذيردمي  را  بيشتري خطر فراوان   سود كسب انتظار با •

 . دارد بلندمدت گيري  جهت •

  ارائه   شامل   بلكه  نيست  محدود   مالي  منابع  تامين  به  تنها  خطرپذير  گذاري سرمايه  شركتهاي   مشاركت  بنابراين

  كه   آنجا  از   و  دارند   اجرايي  و   عملي  هاينقش   شركتها  اين  همچنين  و  هست  نيز  مداوم   هايمشاوره   و  حمايتها

 . دارند  آنها اهداف  با نزديكي هماهنگي اند،شريك  شركتها خطر  در  مالكان  ديگر مانند 

 بورس نفت  .5.2.2

انتخاب شود، يك  ب نام بورس نفت خليج فارس براي آن  ايران كه احتمال مي رفت  دون شك، بورس نفت 

تحول عظيم و تاريخي و نقطه عطفي در ساختار اقتصادي و تجاري كشورمان محسوب خواهد شد كه بخش هاي  

عات و قانونگذاري كشور  مختلف صنعتي، مالي، بانكي، بيمه، گمركي، بازرگاني، حمل و نقل، توريسم، فناوري اطلا

از آن تاثير خواهند گرفت. طبق نتايج مطالعات كميته فني راه اندازي بورس نفت كشور، در مراحل اول كه تنها 

فرآورده هاي پتروشيمي طي سال هاي گذشته در بورس كالا داد و ستد شد، اما مقرر شده است تا نفت كوره و  

در آن بازار معامله شود؛ ضمن آن كه در سال    1390ردين ماه سال  خام با راه اندازي قطعي بورس نفت در فرو
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ورود نفت سوآپ در اين بورس نيز مد نظر بود تا ضمن تمرين براي بخش هاي دست اندركار، زمينه لازم    1385

  .جهت ورود ساير محصولات نفتي به اين بورس فراهم شود 

خصوصي سازي و مردمي كردن بخش مهمي از  از سوي ديگر، راه اندازي بورس نفت گام بزرگي در جهت  

بدنه دولت خواهد بود. تحقق اين هدف و سپردن امور به مكانيزم بازار و اطلاع رساني آنلاين و شفاف از روند  

معاملات، كمك بزرگي به شفاف سازي صنعت نفت كشورخواهد كرد. يكي از ضرورت هاي تشكيل بورس نفت  

ه بخش اعظم درآمدهاي كشور به آن وابسته بوده و به عنوان يك مزيت  ايران، محصول استراتژيك نفت است ك

نسبي مطرح است. برخي از تحليلگران خارجي به بهانه ايجاد مناقشه بيشتر بين ايران و آمريكا، هدف ايران از راه  

به عنوان   ارزش دلار  نتيجه كاهش  در  يورو و  به  از دلار  پايه معاملاتي  تبديل  را  نفت  بورس  ارز ذخيره  اندازي 

آنها حتي اين پروژه را استراتژي هوشمندانه   نهايت، ضربه به سلطه جهاني دلار آمريكا مي دانند!  جهاني و در 

حكومت ايران قلمداد كرده اند. برخي از تحليلگران خارجي پا را از اين هم فراتر نهاده و مناقشه پرونده هسته اي  

مله نظامي به كشورمان را پيامد راه اندازي قريب الوقوع بورس نفت  ايران و تهديد آمريكا به تحريم اقتصادي و ح

  .يورويي ايران تفسير مي كنند 

البته از يك سو مهمترين كالاي صادراتي آمريكا، دلار است و از سوي ديگر، بازار نفت، بزرگترين بازار گردش  

است آ .دلار  از  را  نفت  بازار  در  دلار  كليدي  نقش  بتواند  يورو  اگر  براي  حال  تقاضا  كاهش  شاهد  كند،  خود  ن 

 .مهمترين محصول صادراتي آمريكا )دلار( و در نتيجه، كاهش ارزش آن خواهيم بود

مع هذا، اين تحليلگران معتقدند با فرض اين كه يورو جايگزين دلار شود، نه تنها نياز اروپا به دلار كاهش  

از   بيش  كه  ژاپن هم  بلكه  كند،  مورد  80پيدا مي  نفت  مجبور    درصد  وارد مي كند،  از خاورميانه  را  نياز خود 

خواهد شد بخش عمده دارايي هاي دلاري خود را به يورو تبديل كند و به موازات آن، آمريكا كه بزرگ ترين  

واردكننده نفت جهان است، براي به دست آوردن يورو ناچار خواهد شد در مبادلات تجاري داراي تراز تجاري  

مري براي آمريكا بسيار سخت خواهد بود. با توجه به كليت اين نظريه كه به نظريه جنگ  مثبت باشد كه چنين ا

هاي پترو دلار معروف است، آيا هدف اصلي آمريكا از به جنجال كشيدن پرونده هسته اي صلح آميزكشورمان،  

 ضو اوپك بود؟  جلوگيري از راه اندازي بورس نفت ايران به عنوان اولين بورس نفت خاورميانه و كشورهاي ع

به   دستيابي  نفت،  قيمت  نوسان  ريسك  كاهش  نفت،  معاملات  سازي  شفاف  بر  علاوه  اقدام  اين  از  هدف 

از داد و   ارزي حاصل  با قيمت مناسب و درآمد  از محصولات پتروشيمي  بازاريابي براي برخي  خريداران بيشتر، 

  .ي كشور عنوان شده استستد معاملات در بورس نفت ودر نهايت، افزايش محصول ناخالا داخل

به هر حال، راه اندازي بورس نفت ايران دستاوردهاي قابل توجهي به شرح ذيل براي كشورمان خواهد  

  :داشت

  .شكستن انحصار موجود در صنعت نفت -
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 .ورود بخش خصوصي و افزايش سرمايه گذاري در صنعت نفت -

  .ردستيابي به قيمت هاي منطقي تر بر اساس قوانين بازا -

  .شفاف سازي قيمت ها و شيوه معاملات -

 .تشكيل يك بازار بين المللي در منطقه -

  .تاثيرگذاري بورس نفت ايران بر قيمت هاي جهاني نفت -

  .افزايش درآمد ارزي ناشي از داد و ستد در اين بازار -

برنت درياي شمال و وست  ايجاد قيمت پايه منطقه خليج فارس و حتي اس پك در رقابت با قيمت هاي پايه  -

  .تگزاس 

  ( بهره برداري بيشتر از ظرفيت تجارت نفت با آسياي مركزي و خزر)به شكل سوآپ -

 ( 1390، آزادواري)  جذب سرمايه گذاري خارجي و افزايش جايگاه بين المللي ايران -

 

 رتبه بندي  .5.2.3

از  ب مالي در سراسر دنيا، همواره يكي  روزافزون خدمات  به گسترش  توجه  گذاران عدم  هاي سرمايه دغدغها 

به     .هايي است كه گاه حتي در دو نقطهء مختلف جهان قصد همكاري با يكديگر را دارند آشنايي افراد و گروه 

هايي را در زمينهء اعتباردهي به اشخاص يا  بندي، فعاليت همين دليل در اكثر كشورهاي جهان، موسسات رتبه 

    .گذاران بتوانند تصميم صحيحي را اتخاذ كنند ها سرمايه توجه به آن دهند كه با هاي خاص انجام مي گروه 

بخش  ايجاد  و  رقابت  اعتبار،  تقاضاي  افزايش  واقع  فرصت در  اقتصاد،  در  نوين  براي  هاي  را  جديدي  هاي 

با به كارگيري ابزارها و روش موسسات رتبه  ارايه  هاي جديد، خدمات مناسبي را  بندي به وجود آورده است كه 

هاي موجود در بازارهاي مختلف را  توان ريسكبندي به فعاليت بپردازند، مي در واقع چنانچه موسسات رتبه  .دهند 

 .گذاري كرده يا به يكديگر تسهيلات ارايه دهند تري سرمايه كاهش داد و افراد با اطمينان خاطر بيش 

   Credit Rating   اصطلاحا  يا  اعتباري  نديبرتبه   آمريكا  بهادار  اوراق  و  بورس   سازمان   تعريف  آخرين  طبق

  در   تواند مي   كه  مشخص   مالي  تعهد   يك   يا  ناشر  اعتباري  كيفيت  مورد   در   بنديرتبه   موسسهء  نظر  از  است  عبارت

  شود، مي   عنوان   اعتباري  بنديرتبه   عنوان   تحت   مالي   مباحث  در   امروزه   آنچه .   شود  بيان   حرف   يا   عدد   يك   قالب

  و   بهادار  اوراق  بنديرتبه   حقوقي،  اشخاص  اعتباري  بنديرتبه   حقيقي،   اشخاص  اعتباري  بنديرتبه   حوزهء   چند   در

  تخصصي   و   متدولوژي   داراي  شده،   ذكر   هايحوزه   از   يك  هر .  شودمي   مطرح  هادولت   و   كشورها  اعتباري   بنديرتبه 

 .كنند مي   فعاليت حوزه  چند  يا يك  در هاشركت  بعضا و  بوده خاص

  حوزهء   دو   در  هان آ   كاركرد  و  بوده   متفاوت  اعتبار  سنجش  موسسات  با  بنديرتبه   موسسات  كلي   طور  به

 : كرد  تعريف گونه  اين را هاآن  توانمي  بنابراين است،  مختلف
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  گردآوري   و   آماري  آناليزهاي  از  استفاده   با  غالبا  هاشركت  اين(  Credit Bureaus)   اعتبار   سنجش  موسسات     

.   پردازند مي   آنان  اعتباري  وضعيت  ارزيابي   به   اعتباري  موسسات  و  بانكي  مشتريان  اعتباري  اطلاعات  تجميع   و

  پي   در  اعتبار  اعطاكنندگان  به   گزارش   ارايهء   و   اعتباري  اطلاعات   تجميع  و   آوري جمع  هاشركت   اين   اصلي  وظيفهء

   و   Equifax ،  TransUnion  هايشركت  به  توانمي  هاشركت  اين نوع  ترينقديمي  از. است آنان  تقاضاي دريافت

Experian  دارند   آمريكايي  ريشهء تماما  كه كرد  اشاره . 

  و   بهادار  اوراق  حقوقي،  اشخاص   اعتباري  بنديرتبه (  Credit Rating Agencies)   بنديرتبه   موسسات  

  كه   شودمي   انجام   S&P   و    Fitch ،    Moodys   هاي  شركت  همچون  بنديرتبه   هايشركت   در  غالبا  كشورها

  توسط   منتشره  بهادار  اوراق  و  هادولت   ها،شركت   اعتبار  بررسي   به  پيچيده  و  خاص  هايمتدولوژي   با  هاشركت  اين

 .پردازند مي  آنان

  اعتبار   سنجش  فرآيند   و   سرمايه  بازار  حوزهء  در   بنديرتبه   فرآيند   كه   شودمي   مشخص  فوق  تعاريف   به   توجه   با

  سازوكارهاي   و  كارها  و  ساز  ساختارها،  موارد  اين  از   يك  هر   براي  بنابراين  شود،مي   تعريف  اعتبار  و   پول   حوزهء  در

 . شود تعبيه  بايد  خاصي

 

 نهادهاي بازار ضمانت  .5.3

 موسسات تضمين اعتبار  .5.3.1

با توجه به رشد بالاي نقش صنايع كوچك و متوسط در توسعه اقتصادهاي جديد به خصوص لزوم حمايت از  

مي  نظر  به  نيستند ضروري  برخوردار  اعتبارات  اخذ  براي  بالايي  مالي  پتانسيل  از  بالتبع  كه  بنگاه  به  اين  رسد. 

توان به موسسات  به عنوان مثال مي همين دليل در اقتصادها براي حل اين مسئله نهادسازيهاي رخ داده است.  

سال   از  موسسات  اين  نمود.  اشاره  اعتبار  اقتصاد    1937تضمين  يك  عنوان  به  ژاپن  كشور  مختلف  مناطق  در 

كنند. اين موسسات با ارائه تضمين بازپرداخت وامهاي تجاري ارائه شده به بنگاههاي با  مبتني بر بانك فعاليت مي 

 نمايند. ها را تسهيل مي امين اعتبار از موسسات مالي براي اين نوع بنگاه ندازه كوچك و متوسط، فرايند ت

در حقيقت اين نوع بنگاهها به دليل عدم دسترسي به وثايق واجد شرايط موسسات مالي و نداشتن صورتهاي  

حسابرسي نمي مالي  برخوردار  بانكها  از  اعتبار  درياف  لازم جهت  اعتباري  شايستگي  از  عموما  البته    باشند.شده 

بنگاه   نوع  بر حسب  و  شناسايي  را  شرايط  واجد  بنگاه  كاركنان،  تعدا  و  سرمايه  مقدار  برحسب  موسسات  دراين 

وثيقه  بدون  تضمين  عادي،  تضمين   ( نياز  مورد  تضمين  نوع  و  تعاوني(  يا  و  تضمين  )دولتي، خصوصي  سپاري، 

اين رو اين موسسات نه تنها در تسترسي اين  شود. از  عرضه اوراق بهادار( سقفي نيز براي تضمين در نظرفگته مي

مي  زيادي  كمك  پول  بازار  از  مالي  تامين  به  اندازه  بنگاهها  با  بنگاههاي  سرمايه  بازار  به  دسترسي  بلكه  كنند، 

. البته اين موسسات در ارزيابي اعتباري بنگاههاي با اندازه كوچك و  نمايند كوچك و متوسط را نيز تسهيل مي 
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پايگاهه از  ميمتوسط  استفاده  اعتباري  ريسك  مي اي  ارائه  اعتبارسنجي  نهادهاي  توسط  شود.  كنند 

 ( 1390)خوشنود،

 گيري نتيجه  .6

اخير  نامگذاري سالهاي  و    مسائل   فوريت  و  اولويت  از  حاكي  رهبري،   معظم  مقام   فرمايشات  مطابق  ،امسال 

  وظيفه   نيز  ايراني  سرمايه  و   كار  از  حمايت  و  ملي   توليد   تحقق  براي.  است  كشور  مسائل  ساير  به   نسبت   اقتصادي

  مشخص  موارد  اين   از  كدام هر  در  پايه  مفاهيم  و معاني  بايد   ابتدا.  است  آن  تحقق  چگونگي  دادن   نشان  كارشناسان

  است   ملي  توليد   رسيدن  ثمر   به  همان   كه  انتظار  مورد   نتايج   به  رسيدن  براي  مناسب  قواعد   و  اصول  سپس  و   گردد 

 اند. به عنوان مثال:مقام معظم رهبري تصويرهاي كلان هر كدام از موضوعات را نيز نشان داده  . شود محقق 
  توليدات   كيفيت  ارتقاء   داخلى،  توليد   مصرف  براى  سازىفرهنگ  توليدمحور،  سياستگذارى»

  كه   است  كارهائى  اينها  ساخت؛  در  مديريت،  در  محصولات،  در  ماشينها،  در  ابتكار  و  نوسازى  داخلى،

 10/2/1390،داروپخش توليدى  كارخانجات كارگران اجتماع در بيانات .«بگيرد انجام بايد 

در   قرار گرفت. مطالعات فضاي كسب و كار  مورد تحليل  مالي  نظام  توليد ملي در كنار  نظام  مقاله  اين  در 

باشد كه در  ا ميترين معضلات كشور در توسعه توليد مسائل مالي بنگاههدهد كه يكي از اساسيكشور نشان مي 

بعد خرد با محدوديت نقدينگي فراوان جلوي رشد بنگاهها را به شدت گرفته است و در سطح كلان باعث افزايش  

هاي توليد با نرخ بالاي منابع مالي شده است و از طرف ديگر باعث شده تا سياستهاي كلان اقتصادي نيز  هزينه 

 ثباتي گردد.  دچار بي 

در اين تحقيق با مبنا قرار دادن  باشد كه  نهادها، بازارها، ابزارها و قوانين و مقررات مي نظام مالي داراي اركان  

بازارهاي مالي سعي شد كه نهادهاي مغفول در هر كدام از اين بازارها كه باعث شده است تا گردش نقدينگي به  

گردد بر شمرده شد. به نظر  هاي تامين مالي  سهولت در كشور ايجاد نشود و از طرف ديگر باعث افزايش هزينه 

رسد عدم شفافيت يكي از مسائل اصلي نظام مالي در ايران باشد كه اين يكي از دلايل اين امر فقدان نهادهاي  مي 

رتبه  و  اعتبارسنجي  موسسات  مانند  اطلاعات  مي توليدكننده  مالي  بندي  تخصصي  خدمات  ديگر  طرف  از  باشد. 

سرمايه  نهادهاي  ريسك مانند  توسعه   پذيرگذاري  بانكهاي  يا  و  و  بررسي  براي  لازم  بستر  امين  بانكهاي  و  اي 

مي فراهم  را  ريسك  در  مديريت  مهم  نهادهاي  اين  ايجاد  نيازمند  امسال  شعار  تحقق  بنابراين  مالي  كنند.  نظام 

 كشور خواهد بود.  

 


