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در نظامات پولی  دفاع از جايگاه پول ملی    و   ج.ا.ايران   مبادلات تجاری   از   ضرورت حذف ارز واسط 

 جهان   آينده 

 محسن کريمی

 چکیده:

يابی دقیه  قهرار ریهرد. های بانکی علیه جمهوری اسلامی ايران مورد بررسی و ريشههتحريم  در اين مقاله سعی شده است 

المللی از بعد از جنگ جهانی دوم تا کنون مورد بررسی قرار ررفته و نشهان داده نظامات پولی بین  تاريخی  بدين منظور تحولات

فع اقتصادی و سیاسی در طول شصت سال رذشهته بهرای شده است که استیلای دلار به عنوان واحد پول ايالات متحده چه منا

همچنین ضمن بررسی مواضع اقتصادهای مهم و تاثیر رهذار جههان علیهه دلار در شهرايط بحهران  یهر اين کشور داشته است.  

در نظامهات جهانی، مدلی به منظور حذف ارز واسط )دلار، يورو و ...( از مبادلات تجاری ج.ا.ايران و ايفای نقش فعال برای ريهال 

 پولی آينده جهان ارائه شده است.



 

 

 مقدمه -1

در شرايطی که اقتصاد کشور در مسیر رشد و توسعه قرار ررفته و هر ساله به حجم مبادلات و تجارت  ارجی  

های جهانی با هدف افزايش  المللی از سوی بر ی قدرت های رونارون بین شود اعمال تحريم کشور افزوده می 

زررانی  ارجی کشور شده  های جدی در روابط بافشار به جمهوری اسلامی ايران موجب ايجاد محدوديت 

های سنگین به اقتصاد ملی است که ادامه روند کنونی را  ها تحمیل هزينه ترين پیامد اين تحريم است. ابتدايی

المللی مجرای اصلی و  سازد. با توجه به اينکه شبکه بانکی بین بسیار سخت و حتی در مواردی غیر ممکن می 

های اقتصادی با استفاده از  شود، لذا اعمال تحريم لی محسوب می الملرلوراه رريزناپذير جريان تجارت بین 

های بزرگ،  ابزارهای بانکی به منظور کنترل و محدود نمودن مبادلات تجاری هر کشوری از سوی قدرت

دهد اين امر در مورد  که بررسی مبادلات بانکی کشور نشان می تواند کاملاً مؤثر و کارآمد باشد همچنانمی 

 . ق داردمصداايران 

ریرد، امکان رصد کردن  المللی که عمدتاً با ارزهايی همچون دلار و يورو صورت می انجام معاملات بین 

(Monitoring معاملات را در ا تیار بانك ) کنندران ارز  های مرکزی امريکا و اتحاديه اروپا به عنوان تسويه

ل هر کشوری مستلزم نظارت بانك مرکزی آن  دهد. چرا که انجام معاملات به واحد پومورد معامله قرار می 

کشور است تا  ل  پول،  ارج از کنترل بانك مرکزی صورت نگیرد؛ بر اين اساس مبادلات تجاری به دلار در  

ریرد. به طوريکه تمام  سراسر جهان تحت کنترل و نظارت بانك مرکزی امريکا )فدرال رزرو( صورت می 

همچنین مبادلاتی که به واحد پول اروپايی صورت  شود. تسويه می  مبادلات دلاری تحت نظارت فدرال رزرو

 ریرد تحت نظام تسويه بانك مرکزی اروپا قرار دارد. می 

تواند در کوتاه مدت مؤثر باشد اما اتخاذ  ها میسازی تحريم های بانکی برای  نثی هرچند استفاده از تکنیك 

ر نظام مبادلات  ارجی، منطب  بر شرايط موجود و  راهبرد بلند مدت به منظور ايجاد سا تارهای جديد د

ناپذير است. در اين راستا و در اولین رام،  مبتنی بر کاهش استفاده از ارزهای تهديد کننده  ارجی، اجتناب

تواند طی يك فرآيند تدريجی و با شروع از مرحله  تسويه ريال با واحد پول کشورهای طرف تجاری، می 

ای بهبود بخشیده و انجام  احل اجرای کامل، مسیر تجارت  ارجی کشور را تا اندازه آزمايشی و پايلوت تا مر

 معاملات را تسهیل کند.  

های اقتصادی ايالات متحده بعد از انقلاب اسلامی ايران و عدم امکان استفاده از دلار در  با وجود تحريم 

های  تجارت  ارجی کشورمان، استفاده چندان عملیاتی و موثری از ظرفیتهای کشور برای توسعه همکاری 

حذف ارز ثالث و استفاده از  پولی با کشورهای عضو و حتی ساير کشورهای منطقه آسیا و اقیانوسیه در جهت 

ساله دبیر انه اتحاديه پاياپای آسیايی در بانك   هفت تجربه سی و های محلی نشده است. به عنوان مثال پول

مرکزی جمهوری اسلامی ايران و نقش محوری جمهوری اسلامی ايران در اين اتحاديه، فرصت مناسبی برای  

اهش وابستگی به ارزهايی همچون دلار و يورو محسوب  افزايش سهم پول ملی در تجارت  ارجی کشور و ک

پذير همکاری میان هشت کشور  های انعطاف شود. بررسی وضعیت موجود اتحاديه حکايت از وجود ظرفیتمی 

ت پايلوت در استفاده از  ای موف  و به صورریری تجربه عضو با محوريت جمهوری اسلامی ايران دارد. شکل

جی میان کشورهای عضو اتحاديه، انگیزه مناسبی برای ساير کشورهای آسیا و  لی در تجارت  ارارزهای م

 اقیانوسیه برای پیوستن به اين اتحاديه  واهد بود.  



 

 

در اين رزارش ضمن بررسی ضرورت موضوع و تحقی  در  صوص وضعیت جهان پس از بحران و همچنین  

  ( دلار و يورو  )اعم از واسط  استفاده از ارز به منظور عدم  ملاحظه وضعیت تجارت  ارجی ايران، ساز و کاری 

 شود.  ارائه می  های ملی در تجارت دو جانبهو استفاده از پول  المللدر تجارت بین 

 وضعیت دلار بعد از جنگ جهانی دوم -2

 استفاده کشورها بین معاملات درصد   85در   دهد،می  تشکیل را جهان ارزی درصد ذ اير 61امروزه دلار 

بزرری   مزايای موارد برای ايالات متحده  اين. دارد کشورها  ارجی هایبدهی  در درصدی  45ی سهم و شودمی 

علاوه بر اينکه منافع عظیم ناشی از درآمدهای دلاری ساير کشورها را به اقتصاد   چرا که .شودمحسوب می 

تر  امريکا ارزانی داشته است، امکان استفاده ابزاری از دلار را برای اين کشور فراهم نموده است. به بیان دقی  

بل تقسیم است: آ(  به دو دسته قا ايالات متحدهالمللی شدن دلار برای توان رفت منافع حاصل از بین می 

 منافع سیاسی. ب( منافع اقتصادی. 

 برای ايالات متحده ناشی از دلار منافع سیاسی -2-1

دهد که ساير کشورهای متخاصهم  هود را منافع سیاسی همان است که به دولت امريکا اين امکان را می

نظهارت بانهك مرکهزی آن  تحريم اقتصادی کند. از آنجا که انجام معاملات به واحد پول هر کشوری مسهتلزم

کشور است تا  ل  پول،  ارج از کنترل بانك مرکزی آن کشور صورت نگیرد؛ لذا مبادلات تجاری به دلار در 

ریهرد. بهه طوريکهه تمهام سراسر جهان تحت کنترل و نظارت بانك مرکزی امريکا )فهدرال رزرو( صهورت می

شود. بنابراين ايهالات متحهده رو است، تسويه میمبادلات دلاری در نظام پردا تی که تحت نظارت فدرال رز

های دلاری کشورهای متخاصم  ود شود. به اين ترتیب کشوری که نتواند با استفاده از تواند مانع تراکنشمی

المللی و مورد قبول همگان تجارت کند به نوعی تحريم اقتصادی شهده اسهت. مهردم ايهران بهه يك پول بین

 .يی دارند اين موضوع بیش از مردم هر کشور ديگری آشنا  صوص در چند سال ا یر با

 برای ايالات متحده ناشی از دلار منافع اقتصادی -2-2

کشور متفقین در هتل واشنگتن ماونت شهر برتهون وودز در ايالهت   44نماينده از همه    730پس از آنکه  

پیشنهاد ايالات متحهده مبنهی بهر اينکهه نیوهمپشاير امريکا، در کنفرانسی مشهور به کنفرانس برتون وودز با 

المللی وارد مرحلهه جديهدی شهد و المللی قلمداد شود موافقت کردند، نظام مالی بیندلار به عنوان پول بین

فرصت منحصر به فردی برای ايالات متحده ايجاد ررديد. به  صوص اينکه ايهالات متحهده بها ايفهای نقهش 

المللی پول و رات )سازمان جهانی تجهارت(، لی همچون صندوق بینالملریری نهادهای بینمحوری در شکل

المللی طی سالهای پس از جنگ جهانی دوم شکلی نمايی به  هود باعث ررديد که رشد و توسعه تجارت بین

(. واضح است که رشد چشمگیر تجارت جهانی باعث افزايش شديد تقاضای مبادلاتی برای يهك 1بگیرد)شکل

روا افزايش رردد. فلذا از بعد از جنگ دوم جهانی تقاضای دلار به عنوان يك ارز جهانی میالمللواحد پول بین

يافت. به همین دلیل اين امکان برای امريکا فراهم شد تا برای پاسخگويی به تقاضای مبادلاتی روزافهزون بهه 

( پیداست ارزش دلاری 1ل )المللی، دست به  ل  اعتبار و انتشار واحد پول  ود بزند. چنانچه از شکپول بین

برابر شده است. بنابراين واضهح اسهت کهه   345سال رذشته    60تجارت میان کشورهای جهان با يکديگر در  

 المللی نیز با نسبت تقريباً مشابهی افزايش يافته است. تقاضای مبادلاتی به يك پول بین



 

 

 -پوند –که قبل از آن واحد پولی کشورش  در کنفرانس برتون وودز ، نماينده انگلستان، جان مینارد کینز،  

کند. دلیل المللی شدن دلار مخالفت میالمللی بوده است با طرح نماينده ايالات متحده مبنی بر بینپول بین

مند  واهد شد. البته در اين اصلی مخالفت وی همین منافع نامتعارفی بوده است که کشور امريکا از آن بهره

ايالات متحده برای ايجاد اعتماد در بین ساير کشورها و اينکه بیش از نیاز مبادلاتی   کنفرانس، وايت، نماينده

 35شود که ارزش هر انس طهلا برابهر  المللی، دلار چاپ نخواهد کرد؛ متعهد میکشورهای جهان به پول بین

صهاد امريکها ايجهاد ای بهرای اقتهايی که تامین مالی جنگ ويتنام مشکلات عديدهبماند. اما در سالدلار باقی

به طور يکجانبه تعهد کشورش را  1971آروست  15کرده بود، ريچارد نیکسون ريیس جمهور وقت امريکا در 

 ای میان ارزش دلار و طلا برقرار نخواهد بود.کند از اين پس رابطهرذارد و اعلام میزير پا می

 

 ( WTO(: مجموع صادرات کشورهای جهان به يکديگر )منبع: 1شکل )

المللی دسهت بهه انتشهار در واقع ارر ايالات متحده به اندازه افزايش تقاضای مبادلاتی به واحد پولی بین

شد و لازم نبود نظام پايه طلا توسط اين کشور به طور يکجانبه لغو شهود. چهرا ارزش نمیزد دلار بیدلار می

شهود. وع عرضهه باعهث کهاهش ارزش نمیکه هر راه عرضه پول به اندازه تقاضای مبادلاتی آن باشد، ايهن نه

های اينچنین، توان ادعا کرد که ايالات متحده برای تامین مالی مخارج جنگ ويتنام و ساير هزينهبنابراين می

درصدد بوده است تا با کنار رذاشتن تعهد  ود به برابری ارزش دلار در برابر طلا، بتواند بیش از نیاز تجهارت 

ی، دلار منتشر کند. اين فرآيند يعنی پاسخگويی به تقاضای مبادلاتی روزافزون به پول المللجهانی به پول بین

المللی، از طري   ريدهای رسترده امريکا بعد از جنگ جهانی دوم و به  صهوص بعهد از برچیهده شهدن بین

کا فراهم ررديد يکجانبه نظام پايه طلا توسط ايالات متحده، تحق  يافت. در واقع اين امکان برای اقتصاد امري

های متمادی وارداتی بسیار بیشتر از صهادرات  هود داشهته باشهد در صهورتی کهه ههی  که بتواند برای سال

واحهد پهول –تواند از چنین امتیازی بر وردار باشد چرا که برای واردات  ود نیازمنهد ارز  کشوری هررز نمی



 

 

تواند پولی که  ود آن را منتشر کرده است می است در صورتی که ايالات متحده با استفاده از واحد   - ارجی

ايهالات متحهده تايیهد کننهده ايهن   1( روند تغییهرات حسهاب جهاری2واردات داشته باشد. چنانکه در شکل)

در واقع با برچیده شدن نظام پايه طلا، امکان دريافت مالیات تورمی توسط ايهالات متحهده از همهه   ادعاست.

هها و میسر ررديد و نگرانی اين کشور برای تامین مالی مخارج هنگفت جنگآحاد اقتصادی در سراسر جهان  

 د الت در امور کشورهای جهان تا حدود زيادی مرتفع ررديد.

 

 ( Bureau of Economic Analysis(: تراز حساب جاری امريکا )منبع: 2شکل )

کشورهای جهان به دلار امريکا ذ یره شده های ارزی علاوه بر اين، بعد از جنگ جهانی دوم عمده دارايی

رنج صادرکنندران بزرگ کالا و  دمات همچون ژاپن و چین کهه (. اين بدين معناست که دست3است شکل)

اند و ذ اير زيرزمینی کشورهای عمده صادرکننده انرژی همچون عربسهتان و روسهیه بهه مازاد تجاری داشته

انهد و ذ هاير دلاری ازای مازاد صادراتی  هود، دلار دريافهت کردهر  اقتصاد امريکا تزري  شده است چرا که د

اند. اما اين ذ اير عظیم دلاری چه نفعی برای صاحبان آن دارد؟ جز آنکه دولهت امريکها و عظیمی شکل داده

 ای ناچیز، اين دلارهای سررردان را در قالب اوراق قرضهه و سهاير ابزارههایفدرال رزرو در ازای پردا ت بهره

شهود. کنند و همچنان مصارف هنگفت ايالات متحده از محل تولید ساير کشورها تامین میمالی مديريت می

ریرد بلکه از های دولت امريکا ديگر از طري  انتشار پول جديد صورت نمیطوريکه هم اکنون کسری بودجهبه

ریهرد. صهورت می  لی مجهدد  هودبرای باز پس ریری دلارهای منتشره و تامین ما  طري  انتشار اوراق قرضه

نیز از رانت مربوط بهه انتشهار دلار   اين اوراقالبته بايد متذکر شد که ايالات متحده برای پردا ت بهره ناچیز  

 بی بهره نخواهد بود.

 
 حساب جاری در اين نمودار، حاصل تفري  واردات کالا و  دمات از صادرات کالا و  دمات است.  1



 

 

 2011وزارت  زانه داری ايالات متحده اصلی ترين دارنهدران اوراق  زانهه امريکها را در مهاه مهی سهال 

میلیارد دلار تنهها   4514شود که کشورهای جهان  ( ارائه نموده است. مشاهده می2میلادی به شرح جدول )

 اند. در قالب اوراق  زانه برای دولت امريکا تامین مالی ايجاد کرده

 ترين کشورهای دارنده اوراق  زانه امريکااصلی -2جدول  

 میزان اوراق  زانه  ريداری شده 

 نام کشور  )میلیارد دلار( 

   میزان اوراق  زانه  ريداری شده رديف 

 نام کشور  )میلیارد دلار( 

 رديف 

 1 چین 1159.8 13 لوکزامبورگ 68

 2 ژاپن  912.4 14 آلمان  61.2

 3 بريتانیا  346.5 15 تايلند  59.8

 4 1صادرکنندران نفت  229.8 16 سنگاپور 57.4

 5 برزيل  211.4 17 هند  41

 6 تايوان  153.4 18 ترکیه  39.3

 8 مراکز بانکی کارائیب  148.3 20 ايرلند  33.5

 9 هنگ کنگ  121.9 21 کره جنوبی  32.5

 10 روسیه  115.2 22 بلژيك  31.4

492.2 

ساير  

 کشورها

 

 سوئیس 108.2

11 

 12 کانادا 90.7  کل کشورها  4514

-http://www.treasury.gov/resource-center/dataداری امريکا   منبع: سايت وزارت  رانه 

chart-center/tic/Documents/mfh.txt 

از جنگ جهانی دوم به بعد، قدرت  ريدی که به واسطه دلار نصیب ايالات متحهده ررديهد باعهث شهده 

های بسیار زياد عنوان منبعی در حساب درآمد و هزينه اين کشور عمل کند و با وجود بدهیاست که دلار به  

(، هیچگاه اعلام ورشکسهتگی نکنهد حهال آنکهه در طهول شصهت سهال 4در طول شصت سال رذشته )شکل

رز اند و يا تا مههای بسیار کمتر از آن، نارزير اعلام ورشکستگی کردهرذشته کشورهای زيادی به دلیل بدهی

المللی همچون و دريافت کمك از نهادهای بین  برای برون رفت از آن  حتیاند و  اعلام ورشکستگی پیش رفته

حتهی بهه قیمهت ايجهاد   ههاآناز سهوی    ديکته شهدههای  به سیاست  المللی پول و بانك جهانی،صندوق بین

به عنوان يهك   "دلار"ا زمانی که . اما ايالات متحده تاند تن داده  های اجتماعیعمومی و آشوب  هاینارضايتی

المللی برايش قدرت  ريد ايجاد کرده است نیازی ندارد که بهرای جلهوریری از ورشکسهتگی  هود، پول بین

های اجتماعی را تجربه کند بلکه کافیست از دلارهايی که  هود منتشهر کهرده های عمومی و آشوبنارضايتی

 است  ود را تامین مالی نمايد. 
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 (http://www.brillig.com(: بدهی دولتی ايالات متحده )منبع: 4شکل )

پر واضح است که از زمان برچیده شدن نظام پايه طلا، کشورهای دارنده ذ اير دلاری از ايهن کارشهکنی 

های دلاری شان به کلی نهابود نشهود اند اما از سوی ديگر همین کشورها برای آنکه دارايیامريکا متضرر شده

شوند. اين روند تا کنون ادامه داشته است المللی میع از برچیده شدن و بی اعتبار شدن دلار در عرصه بینمان

اکنون کشورهای دارنده ذ اير عظیم دلاری همچون چین و ژاپن و صادرکنندران بزرگ انرژی، علیرغم و هم

شههوند امهها بههرای حفهه  ارزش های امريکهها از آن متضههرر میآنکههه از بههی ارزش شههدن دلار و سههوه اسههتفاده

توانند انجام دهند آن اند که دلار را به کلی کنار بگذارند. تنها کاری که میراه حاضر نشدههايشان هی دارايی

به بعد کهه  2007شان افزوده نشود. البته از سال است که ترتیبی اتخاذ کنند که بیش از اين بر ذ اير دلاری

رها سهرايت کهرد و عهلاوه بهر آن امريکها بهرای جلهوریری از ورشکسهتگی رکود ايالات متحده به ساير کشهو

ارزش کردن آن در حمايت از صادرات  ود زد، های بزرگ تولیدی و مالی  ود دست به انتشار دلار و بیبنگاه



 

 

ساير اقتصادهای نوظهور همچون چین، برزيل، هند، روسیه و حتی کره و ژاپن مواضع اعتراض آمیز  ود را از 

المللی پول نیز از وقوع جنگ ارزی در جهان  بر استفاده امريکا از دلار اعلام کردند و حتی صندوق بین  سوه

 داد. 

المللهی به طور  لاصه بعد از جنگ جهانی دوم، از يك سو کارکرد مبادلاتی دلار به عنوان واحد پول بین

گهر کهارکرد ذ یهره ارزش دلار در واقهع ثروت هنگفتی را برای ايالات متحده فراهم آورده است و از سوی دي

 ثروت انباشته شده ساير کشورها را نصیب اين کشور کرده است.

دار  واههد المللی دلار را  دشهادامه روند موجود و يا ر داد چنین اتفاقاتی در اقتصاد امريکا، اعتبار بین

که از آن به نفع اقتصاد امريکها شهده   هايیبه دلیل سوه استفاده  "دلار"کرد و اين نگاه فراریر  واهد شد که  

المللی باقی بمانهد و رويکردههای انتقهادی کشهورهايی است ظريفت اين را ندارد که همچنان واحد پولی بین

 تقويت  واهد کرد. "دلار"همچون چین، روسیه، برزيل و... را در کنار رذاشتن 

های بسیاری در جهت عدم ايی که تلاش های بعد از جنگ جهانی دوم، به جز کشورهای اروپشايد در دهه

مابین  ود مصروف داشتند و در پی ايجاد پولی هم شهنن دلار بودنهد، ههی  در تجارت فی  "دلار"بکارریری  

ههای ریری پولکشور ديگری در جهان اقدام عملی و يا حهداقل موضهع ریهری رسهمی در حمايهت از شهکل

ها دامن زده ریریداشته است. اتفاقات ا یر بر اين نوع موضعالمللی با مشخصه فراکشوری نای و يا بینمنظقه

ههای فراکشهوری و درررهونی در ریری پولاست و ارر اين اتفاقات در اقتصاد امريکا ادامهه پیهدا کنهد شهکل

 بینی باشد.های آينده قابل پیشها و يا دههالمللی در سالنظامات مالی بین

بار اصلی توسعه ايالات متحده امريکا را ساير کشورهای جهان بر   های رذشتهبايد رفت که اررچه در دهه

اعتمادی به دلار امريکا که به طور روز افزونی در حال افزايش است ادامه يابد، کشند، اما ارر روند بیدوش می

 .همین دلارهايی که تا کنون منافع هنگفتی برای اقتصاد امريکا داشته است روزی رريبانگیر او  واهد شد 

 های ا یرالمللی در سالبررسی وضعیت نظام پولی بین -3

های ا یر و کاهش مداوم ارزش آن متنثر از برچیده شهدن نظهام پايهه طهلا، نوسانات ارزش دلار در سال

همچنین منافع ملی حاصل از رواج ارز ملی در تعاملات مالی  ارجی، باعث شده است که تمايهل کشهورهای 

 ارزهای ملی  ود در تجارت  ارجی افزايش يابد.  مختلف برای استفاده از

مندی از مزيتی که تها آن زمهان تنهها امريکها از آن های رذشته کشورهای اروپايی به منظور بهرهدر دهه

الملهل و ذ هاير ای از تجارت بیناند که سهم قابل ملاحظهمند بود، با ايجاد واحد پول اروپايی باعث شدهبهره

بها   -1950-  های ابتدايی بعد از جنگ جهانی دومورو انجام شود. کشورهای اروپايی از سالمالی کشورها به ي

آن بهه   ارتقهاهلی و  های مبه منظور تجارت با پول  "1های اروپايیاتحاديه پردا ت"تاسیس نهادهايی همچون  

موفه  بهه مهیلادی،  90و  80و بسط و توسعه چنین تعهاملاتی در دههه  -1958- "2نامه پولی اروپاموافقت"

اررچه سا تار پول واحد اروپايی شکننده است و در معرض فروپاشی قرار دارد ايجاد پول واحد اروپايی شدند.  

 
1  European Payments Union (EPU) 
2  European Monetary Agreement (EMA) 



 

 

ی های ارزای از مبهادلات و اندو تههاما از ابتدای شکل ریری تا کنون توانسهته اسهت سههم قابهل ملاحظهه

 (. 3ررفت از آن  ود کند. شکل )کشورها را که قبلا با دلار صورت می

 (IMFمعادل میلیون دلار )منبع:   -(: ذ اير ارزی کشورهای جهان به بعضی واحدهای پولی3شکل ) 

های ا یر و  صوصا بعد از رکود جهانی دست علاوه بر کشورهای اروپايی، اقتصادهای نوظهور نیز در سال

تهاکنون بهه   2008کشور چین از دسامبر سهال  المللی زده اند.  ی در جهت تحول در نظام پولی بینبه اقدامات

در اين  های بسیاری صورت داده است.تلاش منظور استفاده از واحد پول ملی )يوان( در مبادلات تجاری  ود 

ههای مرکهزی کشهورهای کهره بانك ( بها1قرارداد سواپ ارز )معاوضهه پهولی انزدهمدت بانك مرکزی چین، ش 

، قزاقسهتان، تايلنهد ، هنهد، ژاپهن، پاکسهتان، روسهیه،  آرژانتین  ،نگ کنگ، مالزی، بلاروس، اندونزیجنوبی، ه

ده است. اين بدان معنی است که امکانی فهراهم منعقد نمو سنگاپور، ازبکستان، ايسلند، و امارات متحده عربی

 "لويی لهولا دا سهیلوا"ريد از چین، بجای دلار از يوان استفاده کنند. شده است تا اين کشورها بتوانند برای  

پیشنهاد انجام مبادلات تجاری دو جانبه از طري  پول ملی دو کشور   2009رئیس جمهور برزيل نیز در سال  

با حضور  BRICS سال رذشتههمتای چینی  ود داده است. همچنین در بیانیه اجلاس  "هوجیانتائو"را به 

ور برزيل، روسیه، هند، چین و آفريقای جنوبی نیز بر اين موضوع تاکید شد. کشور چین علیهرغم دارا پنج کش

، آمهادری  هود را 20رروه    2009های رذشته و از جمله در اجلاس سال  بودن ذ اير عظیم دلاری، طی ماه

 المللی و جانشین دلار اعلام کرده است. برای ايجاد واحد پول جديد بین

ز از جمله کشورهايی است که انگیزه لازم برای تغییر در نظام ارزی جهانی را داراست. چنانچهه روسیه نی

اند. را اعلام داشته  یتا به امروز مقامات ارشد اين کشور بارها موضع مشابه  "پوتین"از اوا ر رياست جمهوری  

صهادرکننده انهرژی جههان،  تهرينریری از مزيت سرزمینی  ود به عنهوان بزرگاين کشور سعی دارد با بهره

 
1 Currency Swap 



 

 

صادرات انرژی  ود را به واحد پولی  ود )روبل( انجام دهد تا از میهزان وابسهتگی ارزی ايهن کشهور بکاههد. 

کننهد تها همچنین بر ی کارشناسان اين کشور از انرژی به عنوان بهترين پشتوانه برای پول هر کشور ياد می

الملهل ايجهاد شهود. لازم بهه ذکهر اسهت امات آتی اقتصاد بینای برای روسیه در نظبدين ترتیب جايگاه ويژه

اهمیت اين موضوع برا ی دو کشور چین و روسیه به قدری است که اين دو کشور علیرغم دارا بهودن ذ هاير 

المللی  ود را دارند. از آجا که رويگردانی کشورها از دلار امريکا عظیم دلاری قصد حذف دلار از مبادلات بین

شود، اين اقدام چین ارزش دلار و در نتیجه افت ارزش دارايی کشورهای دارنده ذ اير دلاری می باعث کاهش

سازد. البته اين دو کشور به دلیل داشتن ذ اير عظیم دلاری و روسیه اهمیت اين موضوع را بیشتر نمايان می

 دارند. میبا احتیاط بیشتری در اين رام بر

 فرصتی برآمده از تحريم -4

های بانکی و مالی، فرصت مناسبی را در ا تیار دولت قرار داده است تا همسو با اقتصادهای ل تحريماعما

نوظهور و در سايه همکاری با شرکای بزرگ تجاری  ود از اعتبار پول ملی در  ارج از مرزههای ايهران دفهاع 

المللهی آبسهتن تحهولاتی در نرو به دلیل بروز بحران اقتصادی، نظامات اقتصهادی بیهای پیشنمايد. در سال

سا تارهای کنونی است. کشورهايی که بتواننهد نقهش مهوثری در ايجهاد سها تارهای جديهد ايفها کننهد در 

المللی جديد در حال که نظامات پولی بین  شرايطیمناسبات قدرت سهیم  واهند بود.  در واقع ارر ايران در  

ههای مهالی را بهه فرصهتی يفا کند تهديد ناشی از تحريمریری است، بتواند نقش فعال و تعیین کننده اشکل

 برای قدرتمند شدن مبدل سا ته است.

المللی، منافع فراوانی را برای کشورها به همهراه دارد. پهیش بینهی افزايش سهم پول ملی در تجارت بین

موجهب تحهر   کارشناسان مؤيد اين امر است که تنوع رسترده ارزها و رقابت آنها در معاملات آتهی جههانی

المللی جديد و جانشین دلار  واهد شد. نظام ارزی آينده، میدان رقابهت و کشورها برای ايجاد نظام ارزی بین

هايی است که در نظام موجود مقبولیت جهانی )هر چند محدود( کسب کهرده باشهند. عهدم سهم  واهی ارز

ی اسلامی ايران را از ناحیهه نظامهات پهولی ايفای نقش مؤثر ريال در سا تار نظام ارزی آينده جهان، جمهور

 سازد. های فعلی مواجه جديد ممکن است با تهديداتی مشابه تحريم

های اقتصادی، کشور ايران را به سمت تکیه عدم استفاده از دلار و يورو در تجارت  ارجی به دلیل تحريم

حضور ريهال فهرا  سازتواند زمینهمی که های محلی سوق داده استبر ساز و کارهای مبتنی بر استفاده از پول

. در شهرايطی کهه جههان آبسهتن تحهولاتی شودالمللی برای پول ملی  سوی مرزهای ملی و کسب اعتبار بین

ههای موجهود، فرصهتی برآمهده از اساسی در نظامات پولی است، اتخاذ راهکارهای بلنهد و اسهتفاده از ظرفیت

 های فعلی است.تحريم

ههای بهانکی و مهالی اتخاذ تدابیر مناسب برای حل مشهکلات و تنگناههای ناشهی از تحريمدر هر صورت  

که   های کشور در اين زمینه است.ها و فرصتنیازمند بررسی وضعیت تجارت  ارجی، امکانات موجود، مزيت

  شود.در ادامه بدان پردا ته می

 بررسی وضعیت تجارت  ارجی ايران  -5



 

 

و کل واردات کهالا و  هدمات  1ايران از آمار صادرات نفتی و غیر نفتی  یتجارت  ارجدر بررسی وضعیت  

  1389های ارائه شده در اين رزارش مستند به آمهار مربهوط بهه دوازده مهاه سهال استفاده شده است. تحلیل

 باشد.می

چهین، امهارات درصد صادرات غیر نفتی ايران به ترتیب به هشت کشهور   48.1،  2و    1با توجه به جداول  

متحده عربی، هند، ترکیه، کره جنوبی، پاکستان، ژاپن و روسیه ا تصهاص دارد. از سهوی ديگهر ايهن هشهت 

کنند. آمار واردات و صادرات غیر نفتی کشهور رويهای تهراز منفهی درصد واردات ايران را تامین می  50کشور  

بوط به صادرات نفت  هام ايهران را نیهز در تجاری ايران با ساير کشورها است. بنابراين ضروريست که آمار مر

 آمده است. 3نظر ررفته شود. اين اطلاعات به صورت مرتب شده در جدول 

از آنجا که سهم عمده تجارت  ارجی ايران به هشت کشور چین، امارات متحده عربی، هند، ترکیه، کهره 

حی در نظام بازررانی  ارجی  تنها های اصلاجنوبی، پاکستان، ژاپن، روسیه ا تصاص دارد، لذا اعمال سیاست

ای از تجهارت توانهد بخهش عمهدهمی  -که همگی در منطقه آسیا و اقیانوسیه قرار دارنهد -با اين هشت کشور  

 ارجی ايران را در جهت حف  و تنمین منافع ملی تسهیل نمايد. از سوی ديگر از آنجا که تجهارت ايهران بها 

نبه و تقريبهاً متهوازن اسهت، لهذا ظرفیهت تعامهل بهه منظهور ايجهاد اين کشورها با احتساب نفت  ام ، دوجا

سا تارهای پولی و بانکی مبتنی بر منافع دو طرف وجود دارد. چرا که ساز و کار راهکار پیشنهادی و سا تار 

ACU  بهرای مبادلهه بها ای است که ارر توازن تجاری میان کشورهای عضو وجود نداشته باشد انگیزهبه رونه

 يابد.محلی کاهش می هایپول

 
ت  که توسط شرکوره، نفت سفيد و ميعانات گازی است کليه صادرات ايران بدون احتساب اقلام نفت خام، گاز طبيعی، نفت کصادرات غير نفتی،  1

 شود.محسوب می یهای نفتی جز آمار صادرات غير نفتهد. بقيه اقلام فرآوردگردت ملی گاز ايران صادر میک ملی نفت ايران و شر

 



 

 

)منبع: رمر     1389بزررترين شرکای تجاری ايران در منطقه آسیا و اقیانوسیه از لحاظ ارزش صادرات غیر نفتی طی سال    -1جدول

 ايران( . ا.ج

 رديف  نام کشور  ارزش )میلیون دلار(  درصد سهم ارزشی از کل صادرات 

 1 چین 4574.8 17.37

 2 عربی امارات متحده  3313.4 12.58

 3 هند  1815.9 6.89

 4 ترکیه  1063.2 4.03

 5 جمهوری کره  577.4 2.19

 6 پاکستان  545.7 2.07

 7 ژاپن 458.0 1.73

 8 روسیه  336.4 1.27

 

 )منبع: همان( 1389بزررترين شرکای تجاری ايران در منطقه آسیا و اقیانوسیه از لحاظ ارزش واردات طی سال    -2جدول

 ات وارد   درصد سهم ارزشی از کل  ارزش )میلیون دلار(  کشور نام   رديف 
 

 25.91 16682.9 امارات متحده عربی  1
 

 8.92 5743.8 چین 2
 

 5.62 3619.9 جمهوری کره  3
 

 3.82 2461.1 ترکیه  4
 

 2.43 1567.9 ژاپن 5
 

 1.97 1269.8 هند  6
 

 0.66 424.9 روسیه  7
 

 0.59 381.5 پاکستان  8
 

 با احتساب صادرات نفت  ام   کل صادرات و واردات ايران به شش کشور عمده طرف تجاری:   3جدول  

 شريك تجاری  رديف 
 ارزش کل صادرات )میلیون دلار( 

 ارزش کل واردات )میلیون دلار( 
تراز تجاری با احتساب صادرات نفت  ام  

 صادرات نفت  ام  صادرات غیر نفتی  )میلیون دلار( 

 چین 1
17904 

5743.8 
 +12160   

4574.8 13329 

 هند  2
10904 

1269.8 
 +9634   

1815.9 9088 

 ژاپن 3
15666 

1567.9 
 +14098   

458.0 15208 

 کره جنوبی  4
6333 

3619.9 
 +2713   

577.4 5756 

 ترکیه  5
2971 

2461.1 
 +510   

1063.2 1908 

 امارات متحده عربی  6
3313 

16682.9 
-  13370   

3313.4  



 

 

میلیون دلار است که در مقابل، کل صادرات   5744فوق، واردات ايران از چین    جداولبر اساس اطلاعات  

میلیون دلار است. اين بدان معناست که در اين دوره، ايران   17904ايران به چین با احتساب نفت  ام، برابر  

، 4ل  میلیون دلاری در تجارت با چین بوده است. به همین صورت، براساس جدو  12160دارای مازاد تجاری  

، 14098،  9634کشور ايران با هريك از کشورهای هند، ژاپن، کره و ترکیه دارای مهازاد تجهاری بهه ترتیهب  

میلیون دلاری است. هر چند که اين مازاد تجاری ظاهراً موجب بر هم زدن تراز تجهاری شهده   510و    2713

اسهت،   1ارای صهادرات مجهدداست ولیکن از آنجا که کشور امارات به عنوان يك مرکهز تجهاری در منطقهه د

میلیون دلاری ايران با امهارات متحهده عربهی بهه نهوعی بیهانگر   13370توان ادعا کرد که کسری تجاری  می

واردات ايران از کشورهايی مانند چین، ژاپن و کره است که شرکای اصلی تجاری ايران در تجارت بها امهارات 

ريال با واحد پول شرکای تجاری، قطعا هی  ضرورتی برای   شوند. در واقع در قالب مکانیزم تسويهمحسوب می

وجود نخواهد داشت. چرا که وارداتی که منبهع اصهلی آن يکهی از سهه   -واحد پولی امارات-استفاده از درهم

رری امهارات متحهده کشور مذکور است در قالب تسويه پولی صورت  واهد ررفت و در آينده از حجم واسطه

  عربی کاسته  واهد شد.

  های ملی طرفین تجاریجايگزين، استفاده از پول ساز و کار -6

های آن همچهون هزينهه اطمینان طراحان تحريم از کارايی ابزارهای بانکی و مالی و آراهی از ساير مزيت

هها را بسهیار مشهکل نظهام بهانکی کهه عبهور از تحريم بالای پايین اجرای تحريم، سرعت عمل بالا و شفافیت

کند. به همین دلیل، بکهارریری ها در کوتاه مدت را کمرنگ میمید برای برچیده شدن اين تحريمسازد، امی

حالهت،  بهترينتواند در بلند مدت مؤثر بوده و در  ها نمیها و ترفندهای بانکی برای  نثی سازی تحريمروش 

های بهالايی متوجهه کشهور انجام مبادلات بانکی را تنها در مسیرهايی پیچیده و طولانی که ريسك و هزينهه

نمايد؛ سا تارهای جديد بايستی سازد. بنابراين تغییر سا تارهای موجود ضروری میپذير مینمايد، امکانمی

ضمن تنمین حداکثری منافع ملی، منطب  بر شرايط روز و مبتنی بر کاهش استفاده از ارزهای تهديد کننهده 

  ارجی باشد. 

هر کشور به میزان حضور پول ملی آن در معاملات  ارجی بسهتگی دارد.   ملی  منافعاز اين منظر، تنمین  

سازی حجهم متناسب از طري ل از تجارت با پول ملی الزاماً در نظام تجاری جهانی، توزيع عادلانه منافع حاص

شود. يعنهی واحهد پهول کشهوری کهه تهوان پول ملی در تجارت  ارجی با حجم تجاری هر کشور محق  می

ای  رونهالمللی بیشتر مورد استفاده قرار ریرد. راهکار پیشنهادی بهتجاری بالاتری دارد در مبادلات تجاری بین

 سازد. پذير میای را امکاناست که تحق  چنین  واسته

 دو جانبه  تجارتدر  های ملیتفاده از پولاستشريح ساز و کار  -6-1

چنانچه روابط تجاری کشور به نحوی تنظیم شود که تجارت دو جانبه با استفاده از پول ملی دو کشور و 

،  طرات های مبادلهضمن کاهش هزينه انجام شود، اين امکان وجود دارد که واسط بدون د الت مستقیم ارز  

ز استفاده از ارزهای  ارجی به حداقل برسد. بدون ترديد هر کشوری با هدف تنمین حداکثری منهافع ناشی ا

ای کهه ملی در تجارت  ارجی،  واستار استفاده بیشتر از پول ملی  ود است. منوط بر اينکه حجم پول ملی

 
1 Re-Export 



 

 

های پهولی سیاسهت قرار است مبادلات تجاری کشور را پشتیبانی کند در کنترل بانهك مرکهزی باشهد تها در

ا تلال ايجاد نکند. رعايت اصل تنمین منافع متقابل در تجارت  ارجی مستلزم استفاده از پهول کشهورها بهه 

 اندازه حجم تجارت منوازن هر کشور است.

 کننهد.می ود برای تجارت استفاده    ملیتجار دو کشور تنها از پول    ،در اين طرح  ارائه شدهدر سازوکار   

ای که واردکننده بعد از رشايش اعتبارات اسنادی به نفع صادرکننده، واحد پول کشور  ود را به بانك به رونه

ديگر صادرکننده بعد از تحويل اسناد به بانك تجهاری  هود، واحهد   طرفنمايد و از  میتجاری  ود پردا ت  

عملیاتی کردن اسهتفاده  البته کند.میدريافت  تجاری کشور  ود د بانكپول کشور  ود را در حساب  ود نز

چراکهه سهازوکار   های مرکزی طرفین تجاری است.های ملی در معاملات دو جانبه نیازمند تواف  بانكاز پول

حجهم و مذکور مبتنی بر  ل  پول جديد به میزان تقاضای مبادلاتی بوجهود آمهده بهرای پهول ملهی اسهت.  

بهر  شهود. رستردری سواب  تجاری طرفین مهمترين عامل برای حصول توافه  در ايهن زمینهه محسهوب می

بهه برای يك دوره محدود زمهانی  را به واحد پول ملی  ود    یهای مرکزی اعتبار معیناساس اين تواف ، بانك

ارزش اعتبهار  کننهد.به نام بانك مرکزی آن کشور، ايجاد مینزد  ود تجارت با کشور ديگر در حسابی   منظور

و يا به عبارتی نهرخ   1میزان اين اعتبار بر اساس نرخ متقابل  ايجاد شده برای هر کشور با يکديگر معادل است.

 شود. روا و يا طلا تعیین میيك ارز جهانهای ملی با برابری هر يك از پول

های مرکزی هر کشوری به منظور بهتر مديريت نمودن ريسك ای که وجود دارد اين است که بانكمساله

. بنابراين در حالت عادی حاضر به پذيرفتن تنهوع روا اندو ته داشته باشند  ود تنها حاضرند به ارزهای جهان

ن مساله از طري  تواف  معاوضه پولی قابل حهل اسهت. در ايهن توافه  بانهك در ذ اير ارزی  ود نیستند. اي

نمايد. بدين معنا که در پايان دوره مورد تواف ، مرکزی هر کشور ريسك مربوط به واحد پول  ود را تقبل می

شوند که اعتبارات ايجاد شده برای يکديگر را بهه نهرخ زمهان رشهايش بهاز پهس های مرکزی متعهد میبانك

 رند.ری

تا تجار دو کشور بتوانند از طري   سازدهای مرکزی نزد يکديگر اين امکان را فراهم میوجود حساب بانك

وارکننده کالا يها  هدمت کهه بايسهتی هزينهه   . بدين ترتیب کهپول ملی  ود تجارت دو جانبه داشته باشند 

دههد د بانك تجهاری  هود انجهام میمعامله را پردا ت نمايد اين پردا ت را به واحد پول ملی کشور  ود نز

(. بعد از آن بانك تجاری، اين مبلغ را به حساب بانك مرکزی کشور صادرکننده نزد بانهك مرکهزی 1)مرحله  

(. تا اينجا تمام عملیات بانکی به واحهد پهول کشهور واردکننهده صهورت 2نمايد )مرحله  کشور  ود واريز می

ی کشور واردکننده دستور پردا تی معادل مبلغ مذکور اما به واحد ررفته است. بعد از اين مرحله، بانك مرکز

کند که طی آن اين مبلغ از حساب  ود به پول کشور صادرکننده به بانك مرکزی کشور صادرکننده ارائه می

(. در پايهان، 3های تجاری کشور صادرکننده واريز شود مرحله )نزد يکی از بانك  -صادرکننده–حساب ذينفع  

(. 4امکان دسترسی به مبلغ معامله را به واحد پولی کشهور  هود دارد مرحلهه )  -ذينفع–درکننده  شرکت صا

( نشهان داده شهده اسهت. 4در شهکل )  1:1500در مورد تجارت دو جانبه ايران و چین بها نهرخ    مراحل فوق

م و چهارم بهه های مرحله اول و دوم به به واحد پولی کشور واردکننده و مراحل سوشود پردا تملاحظه می

 
1 Cross Rate 



 

 

الذکر در جههت ریرد. در زمانی که تجارت دو طرفه است فرآيند فوقواحد پولی کشور صادرکننده صورت می

 شود.های مرکزی نزد يکديگر تعديل میهای بانكریرد و موجودی حسابعکس صورت می

صورت حساب بانك مرکزی ماند اين است که ارر تجارت نا متوازن باشد در اين  ای که باقی میاما مساله

کشور صادرکننده نزد بانك مرکزی کشور وارد کننده متورم  واهد شد و برعکس. ايهن اتفهاق ممکهن اسهت 

برای کشوری که مازاد واردات دارد مطلوب باشد اما برای کشوری کهه مهازاد صهادرات دارد مطلهوب نیسهت. 

( است، از Liquidity Swap Line) "نقدينگی  ط معاوضه"توافقی که در بالا توصیف شد که موسوم به تواف  

های های مرکزی کشورها متعهد به باز پس ریری مبهالغ حسهابنمايد. چرا که بانكاين مساله پیشگیری می

ايجاد شده به نرخ زمان رشايش هستند بنابراين از اين جهت ريسکی متوجه کشهور دارنهده مهازاد صهادراتی 

رتی که مجموع واردات و صادرات دو کشور در پايان هر دوره، متوازن باشد در صونخواهد بود. به عبارت ديگر 

. در غیر ايهن صهورت، در نخواهد بودهای مرکزی نزد يکديگر  های بانكبه تسويه و بروز رسانی حساب  ینیاز

و کسهری احتمهالی ههر کهدام از شود  به روز می  با نرخ برابری زمان رشايشپايان هر دوره موجودی حسابها  

 شهود.روز میاولیه در ابتدای دوره، توسط بانکهای مرکزی برای دوره جديد به  موجودیسابها در مقايسه با  ح

ریرد از منفعت ناشی  از کسری تجهاری در ها در طول دوره تعل  میکه به موجودی حساب  نرخ بهره توافقی

طمینان بیشتر برای شرکای تجاری، به منظور حف  توازن و ايجاد ا  کاهد. البتهطول دوره برای يك کشور می

 تواند دارای يك سقف حداکثری باشد.بدهی هر کشور در هر دوره می

 نمونه اجرايی -6-1-1

های ملی در معامله تجاری میان دو کشور ايران و چین در قالب پول  1مراحل اجرايی شدن فرآيند تسويه

 رردد.يك نمونه اجرايی تشريح می

  چینیوارد کننده: شرکت

 صادر کننده: شرکت ايرانی 

 میلیارد ريال  300ارزش معامله: 

 ريال 1500نرخ برابری يوان و ريال: هر يوان 

ايرانی، تقاضهای رشهايش میلیارد ريال از يك شهرکت  300واردات به ارزش    منظورك شرکت چینی به  ي

کند. شرکت ايرانی در ازای ارائه کالا های تجاری چین به نفع شرکت ايرانی میاعتبار اسنادی در يکی از بانك

نهزد بانهك از ارائهه اسهناد  بعد  انتظار دارد کند. به طوری کهمطالبه می -ريال–يا  دمت، واحد پولی  ود را 

د. از طرفی شرکت چینی نزد بانهك تجهاری رشهاينده اعتبهار در چهین، وش بستانکار  به ريال    حسابش  ايرانی

فهرض کنهد.  میلیهون يهوان، بهدهکار می  200میلیارد ريال يعنی    300حساب يوانی  ود را به مبلغی معادل  

يکهديگر ندارنهد کهه اينچنهین نیهز   های تجاری دو کشور روابط کاررزاری ريالی و يوآنی بهاشود که بانكمی

 انهد،های مرکزی دو کشور ايجهاد کردههايی که بانكطب  توافقات و ديتورالعمل  بانك تجاری چینباشد.  می

 
1 Clearing 



 

 

کنهد. از سهوی ديگهر بانهك اين مبلغ را در حساب يوانی بانك مرکزی ايران نزد بانك مرکزی چین واريهز می

کنهد، همهین  بسهتانکارمیلیارد ريال  300کننده ايرانی را به مبلغ مرکزی ايران برای آنکه حساب ريالی صادر

کند. در واقع از حساب بانهك مرکهزی چهین مبلغ را از حساب ريالی بانك مرکزی چین نزد  ودش کسر می

کند. به ايهن ترتیهب بعهد از برداشت و به حساب صادرکننده ايرانی در يکی از بانکهای تجاری ايران واريز می

میلیون يوآن افزايش يافته و در مقابهل، حسهاب   200د حساب يوآنی ايران نزد بانك مرکزی چین،  اين فرآين

نشهان داده شهده   4میلیارد ريال کاهش يافته است. اين فرآيند در شهکل    300چین نزد بانك مرکزی ايران  

 است.

حسهاب يهوآنی   به همین صورت زمانی که شرکت چینی، طرف صادرکننده به شرکت ايرانی باشد نهايتهاً

 شود.ايران نزد بانك مرکزی چین بدهکار و حساب ريالی چین نزد بانك مرکزی ايران بستانکار می

تواننهد های مرکهزی میپردا ت در حوزه  دمات بانکی است و بانكدر واقع يك روش  مذکورساز و کار  

تسويه دوجانبه و يا اتحاديه پاياپهای   برای تسهیل تجارت، اين امکان را فراهم نمايند. هرچند که با ايجاد اتاق

های مرکزی در صحنه اجرا وجود ندارد و صرفاً ايجاد توافقات طرفینی چند جانبه، ضرورتی برای حضور بانك

 نمايد.و نظارت بر عملکرد کفايت می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حساب يوانی ايران نزد بانك  Yحساب ريالی چین نزد بانك مرکزی ايران و   R)های مرکزی برای پشتیبانی تجارت بدون استفاده از ارز  ارجی  رابطه بانك  -4شکل

 (يوآن 1ريال =  1500با فرض نرخ برابری ريال و يوآن به صورت  باشد.مرکزی چین می

 

 

 يندر ساز و کار جايگز ملاحظات اقتصادی -6-2

های ملی در تجارت دوجانبه ممکن است ملاحظهات اقتصهادی در پهی داشهته باشهد کهه بکارریری پول

ملاحظات اقتصادی که بهر ايهن طهرح مترتهب اسهت اهم  در ادامه  جريان عادی اقتصاد را دچار ا تلال کند.  

 شود:بررسی می

 در دو کشور طرف تجاری متفاوت های تورموجود نرخ -6-2-1

میلیون  200واريز 

يوآن به حساب 

يوانی ايران نزد 

 بانك مرکزی چین

ز ريال ا دمیلیار 300واريز 

نزد  ینريالی چحساب 

بانك مرکزی ايران به 

 حساب شرکت ايرانی

 300در يافت 

 میلیارد ريال
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 نمیلیون يوا

 بانك مرکزی چین
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ترين عاملی است که ساير کشورها را از پذيرش چنین تعاملی بها کاهش ارزش پول ملی يك کشور اصلی

ههای های مرکهزی نهارزير از داشهتن دارايیدارد. چرا که در راهکار پیشنهادی بانكکشور دارای تورم باز می

ر و يا به عبارتی وجود تورم در يهك کشهور بهه متنوع نزد کشورها هستند و کاهش ارزش پول ملی يك کشو

که به نوعی تواف   هط معاوضهه  جايگزينطرح  معنی کاهش ارزش دارايی ساير کشورها نزد آن کشور است.

ای که ريسهك برای رفع اين مشکل طراحی شده است به رونهاساسا  است، (Liquidity Swap Lineنقدينگی )

 ر متوجه بانك مرکزی همان کشور است.ناشی از تغییر ارزش پول ملی هر کشو

 جايگزين ساز و کارملی ناشی از بکارریری تغییر ارزش پول  -6-2-2

های پهولی هسهتند های مرکزی کشورها متولی حف  ارزش پول ملی و ثبات در سیاستاز آنجا که بانك

تغییر در ارزش پول ملی يك کشهور های ملی در تجارت دو جانبه باعث  بايد ديد که آيا طرح استفاده از پول

رذارد و های ملی اثر مستقیم بر توان صادراتی کشورها میشود يا  یر؟ به  صوص اينکه نرخ برابری پولمی

 باشد.ه اين موضوع بیشتر نیز میاز اين جهت حساسیت کشورهای صادرات ررا ب

قاضای مبادلاتی که قبلا با ارز واسهط چنانچه در تشريح ساز و کار جايگزين  بدان اشاره شد، از يك سو ت

ررفته است در طرح جايگزين، قرار است با پول ملی انجام شود. اين امر منجهر بهه )دلار، يورو و...( صورت می

شود که بالا رفتن ارزش پول ملی و کاهش صادرات را در پهی دارد. از سهوی افزايش تقاضا برای پول ملی می

نماينهد های مرکزی، دو طرف مبادرت به  ل  پول جديد برای يکديگر میبانكديگر در رام اول تواف  میان  

شهود کهه شهود. ملاحظهه میکه به معنای افزايش پايه پولی است که منجر به بی ارزش شدن پول ملهی می

های کنند. در صورتی که بانكهای عرضه و تقاضا در  لاف جهت يکديگر، ارزش پول ملی را متاثر مینیروی

نمايند دقیقا به میزان تقاضای مبادلاتی جديد برای پول ملی باشد ی اعتباری که برای يکديگر  ل  میمرکز

 تغییر ارزشی در پول ملی صورت نخواهد ررفت.

در اين صورت مسهاله  های تجاری عملیاتی شودهای ملی قرار بود در سطح بانكارر طرح استفاده از پول

حل نبود و شايد يکی از دلايل عدم تحق  اين  واسته توسهط ج.ا.ايهران،  تغییر ارزش پول ملی بسادری قابل

های مرکزی نیز به دلیهل های تجاری کشورهای طرف مقابل بوده است. قطعا بانكپیگیری آن در سطح بانك

ههای تجهاری بهه دلايهل های پولی هستند با عملیاتی شدن ايهن طهرح در سهطح بانكاينکه متولی سیاست

 کنند.الفت میالذکر مخفوق

 مسائل ناشی از دو نر ی بودن ارز در ايران -6-2-3

متاسفانه در شرايط کنونی دو نر ی بودن ارز در اقتصاد ايران علاوه بر مضرات ديگری که بهرای اقتصهاد 

نمايد. به دلیهل کهه صهادر کننهده  صوصهی کشور دارد ساز و کار مذکور را نیز در رام اول دچار ا تلال می

دهد ارز ناشی از صادرات  ود را  ارج از سیستم تعريف شده بانهك ر شرايط ارز دو نر ی ترجیح میايرانی د

مرکزی برای تسويه ريال و ارز کشور طرف تجاری، در بازار آزاد به قیمت بالاتری به فروش برساند. بنابراين به 

امها   ح وجود نداشهته باشهد.اين طر  پیوستن صادرکنندران بخش  صوصی به  رسد انگیزه کافی براینظر می

ای کهه ريهال اسهت بهه رونهه  های دولتیبايد توجه شود که بخش عمده صادرات ج.ا.ايران مربوط به دستگاه

شهود. نرخ مرجهع بهه  زانهه کشهور واريهز   با  ریرد تامعادل ارز صادراتی آنها در ا تیار بانك مرکزی قرار می



 

 

در رام اول ضرورتی ندارد در انتظار تك نر ی شدن نرخ ارز   ،بنابراين برای اجرايی شدن ساز و کار جايگزين

در رهام اول بخشهی از   مهی تهوانه در مقدمه طرح اشاره ررديهد  دست روی دست رذاشته شود. فلذا چنانچ

  .تجارت ايران در قالب ساز و کار جديد عملیاتی شود

کار جايگزين، به تك نر ی شهدن شود که در رام اول عملیاتی شدن ساز و  از سوی ديگر نشان داده می

های بانکی عملیات نقل و انتقال ارز توسط بانك مرکهزی بها دلیل تحريم  بهاز آنجا که    ارز کمك  واهد کرد.

بهالا   دلیل اصهلیمشکل مواجه ررديده است لذا در بازار دا ل، طرف عرضه دچار شو  منفی شده است که  

در   برای پوشش دادن سهمی از تجارت ج.ا.اايهران  از و کار جايگزين. ارر س باشد میرفتن نرخ ارز در بازار آزاد  

همهان   شود و بهملی پوشش داده می  رام اول عملیاتی شود بخشی از تقاضای ارز برای واردات، از طري  پول

شود که باعث همگرا شدن نرخ مرجهع و بهازار آزاد کاسته می واسط )عمدتا دلار و يورو(  از تقاضای ارز  تسبن

های ارزی ناشی از تحريم و عدم توان بانك مرکزی از آنجا که ارز به دلیل محدوديت  به بیان ديگر هد شد. وا

 افزايش نرخ اين موضوع باعث -(5مطاب  شکل ) - منتقل شده است به سمت چپنمودار عرضه    در عرضه ارز

شود تقاضای ارز واسهط کهاهش  اعمالساز و کار پیشنهادی   در صورتی که    ررديده است،  در بازار  ارز  تعادلی

قیمت تعادلی بهه سهطح   . در اين صورتشودمیبه سمت چپ    مودار تقاضای ارزن  باعث جابجايی  که  می يابد 

 د. واهد ش  قبلی يا نزديك به نرخ مرجع همگرا

 

 

 

 

: همگرا شدن  5شکل 

بازار آزاد و نرخ  نرخ ارز 

ارز مرجع در  

صورت  

 اعمال ساز و کار جايگزين 

 در نظر ررفتن مقرارات دا لی کشورها -6-2-4

 داشته باشهد.  تدا لهای ملی در تجارت دو جانبه ممکن است با مقرارات دا لی کشورها  بکارریری پول

دهند معمولاً در ارائه می   ود  ررا به صادرکنندرانصادراتی که کشورهای صادرات  هایبه عنوان مثال مشوق

در صورتی که در ساز و کار مذکور صادرکننده در ازای صهادرات، پهول ملهی   ؛ازای دريافت ارز صادراتی است

های مرکهزی از مسیر بانك های ملیاستفاده از پول  ساز و کار  آورد. البته از آنجا کهست میدکشور  ود را به

قابل کنترل است. به ههر صهورت لازم اسهت مقهرارت   تصادی، اين مسالهلذا برای حاکمان اق  ریردصورت می

 های مرکزی با يکديگر منظور شود. دا لی کشورها در نظر ررفته شود و در مذاکرات و توافقات بانك

نرخ ارز بازار آزاد  (2)
 )نرخ تعادلی بعد از شوک(

نرخ ارز مرجع )نرخ  (1)
 تعادلی قبل از شوک(

نرخ ارز تعادلی در  (3)
 صورت حذف ارز واسط

جابجايی نمودار تقاضا در 
 صورت حذف ارز واسط

عرضه و تقاضا  نمودارهای
 قبل از شوک ارزی

جابجايی نمودار عرضه 
 بدليل شوک ارزی

 مقدار

 نرخ ارز



 

 

 بحران ا یر اقتصادی از بعد میان کشورهای جهانوضعیت توافقات معاوضه پولی  -6-3

و بهه طهور  (Currency Swap) "معاوضهه پهولی" از نوع توافقهات ،در بخش قبل ساز و کار ارائه شده

در میان  که است (Liquidity Swap Line)  " ط معاوضه نقدينگی"  موسوم به  ،الذکر اص در قالب فوق

 تا کنون توسعه زيادی يافته است.  2008های مرکزی از ابتدای سال بانك

های بهزرگ  هود همچهون که ورشکستگی بانك  2007در دسامبر    (فدرال رزرو)  ايالات متحده  اولین بار

م بهه اقدا  های پولی و بانکی  ود برای حف  اعتبار دلار،در راستای ماموريت  لمن برادرز را در پیش رو داشت

برای بانك مرکزی اروپا و بانك ملی سوئیس نمود. پس از آن نیز به طهور  1Liquidity Swap Lineايجاد 

بهرای   ای ايالات متحده مبادرت به انعقاد چنین قراردادهای نموده اسهت. ايهن اقهدام ايهالات متحهدهفزاينده

رههای منتشهره در  هارج از ايهالات دار شدن اعتبار دلار و پیشگیری از سرازير شهدن دلاجلوریری از  دشه

در ازای دريافهت يهك  در واقع در اين قراردادها ايالات متحده  .شودمیبه دا ل اقتصاد امريکا ارزيابی  متحده  

شده برای کشور مبادرت به ايجاد  ط اعتباری دلاری با نرخ تضمین    سپرده ارزی به واحد پول کشور مقابل،

و همچنهان دلار در   2شور مقابل نگران ريسك نوسان نهرخ دلار نخواههد بهودک  ترتیباين    نمايد. بهمقابل می

 تامین کننده تقاضای مبادلاتی  واهد بود. ارج از مرزهای ايالات متحده 

، کشور چین نیز به موازات ايالات متحده قراردادهای متعهددی بها کشهورهای 2008از دسامبر  تا کنون  

 اطر حف  اعتبار دلار بلکه بهه دلیهل عهدم اسهتفاده از هاما اين بار نه بطرف تجاری  ود منعقد نموده است  

در واقع در اين حالت کشور چین و کشور مقابل ههر  دلار در مبادلات تجاری اين قراردادها منعقد شده است.

ايجهاد  -نهرخ زمهان رشهايش اعتبهار–دو برای يکديگر  ط اعتباری به واحد پول  ود با نرخ تضهمین شهده 

مهابین را بهدون دلات تجهاری فیمبها  ،ارزی بهدون ريسهك  ايرمايند تا دو کشور بتوانند از طري  اين ذ نمی

اسهت.   2012( بیانگر وضعیت قراردادهای معاوضهه پهولی تها ژانويهه  6شکل  )  3استفاده از دلار سامان دهند.

نشان  2009و  2008ای هطی سالهای مرکزی را ( اهم توافقات معاوضه پولی میان بانك4جدول )همچنین  

 دهد.می

 
1  The Federal Reserve operates swap lines under the authority of Section 14 of the Federal Reserve Act and in 

compliance with authorizations, policies, and procedures established by the FOMC. 

 
2  These swaps involve two transactions. When a foreign central bank draws on its swap line with the Federal 

Reserve, the foreign central bank sells a specified amount of its currency to the Federal Reserve in exchange for 

dollars at the prevailing market exchange rate. The Federal Reserve holds the foreign currency in an account at 

the foreign central bank. The dollars that the Federal Reserve provides are deposited in an account that the 

foreign central bank maintains at the Federal Reserve Bank of New York. At the same time, the Federal Reserve 

and the foreign central bank enter into a binding agreement for a second transaction that obligates the foreign 

central bank to buy back its currency on a specified future date at the same exchange rate. 

 

3   Many of the swap lines established by the People’s Bank of China had the longer-term objective of promoting 

bilateral trade in the trading partners’ own currencies, without the use of the US dollar. (Central bank co-

operation and international liquidity in the financial crisis 2008-2009, BIS working paper No 310, William A 

Allen and Richhild Moessner, May 2010) 
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